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سقوط    سک یمشتقه و ر یحقوق   یثبت دعوا  یان برادارسهام   اراتیاخت ی بررس

رانیا هیمشتقه در بازار سرما  ی دعوا  گاهیو جا کایسهام امر  در بازارسهام   متیق  

 1موسی بحریه 

 2علی لعل بار 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 mossabahrieh@hotmail.comاراک، ایمیل:  واحد اسلامی آزاد دانشگاه دکترای.  1

 واحد اراک  یدانشگاه آزاد اسلام یدکترا .  2

 چکیده: 

ساختار و  نسبت بهنبود دانش و آگاهی کافی م، با توجه به گسترش روزافزون بازار سرمایه در بین آحاد مرد
فعال در بازار  یهاشرکتان دارسهامو  رانیمد میان اختلاف ایدر زمان تحقق تخلف  قوانین بازار سرمایه

دعوای  نیب نیا شود. دریم هیان از مجموعه بازار سرمادارسهام یو دلسرد یسردرگم منجر به هیسرما
و مدیر از طرف شرکت علیه  وان( به نام دارسهام) دارسهامامکان را فراهم آورده است که  نیمشتقه ا

 یالؤراستا س نی، دادخـواهی کننـد. در انداشدهمدیرعاملی که با اعمـال نامتعارف خود موجب زیان شـرکت 
بد در  یخبرها یساز یمخف شرکت، تیوضع یدهکاهش ابهام در گزارش ایاست که آ نیا دیآیم شیکه پ

 مقاله به نیا در ر؟یخ ایسقوط سهام است  سکیکاهش ر یبرا یود، روشش تیریچهارچوب اقدامات مد
 یهاهها در پروندسهام شرکت متیسقوط ق سکی، بر ردارانسهامتوسط  یقانون گردیپ سکیر ریتأث یبررس
 یکه کاهش خطر دعواها دهندینشان م جی. نتامیاپرداختهاوراق بهادار  در بازار سهام رانیو ا کایآمر ییقضا

بد، در چهارچوب اقدامات  یخبرها یساز ی. مخفشودیسقوط سهام م سکیکاهش ر همشتق، منجر ب
 متیسقوط ق سکیر یآن رو واسطهبه ،یقانون یدعوا سکیاست که ر ییهاکانالاز  یکیسود،  تیریمد

 .باشدیم رگذاریثأسهام ت
 

 سهام، اوراق بهادار متیق سقوط سکیمشتقه، ر ی، دعوایحقوق یدعوا سکی: ریدیکل یهاواژه

 چکیده:
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 مقدمه 

. کنندی شرکت کمک م  یی اجرا  طی، در داخل محاندارسهامبه حفاظت از منافع    ،یشرکت  تیحاکم  یهازمیمکان

. ردیگی قرار م  اندارسهام  اریاست که در اخت  یقانون   /یحفاظت حقوق  ،یحفاظت  ی هاروش   نیاز انواع قابل توجه ا  یکی

)لاپورتا   رساندی را به حداقل م  رانی، و مدان دارسهاممنافع    ییاز عدم همسو  یناش  یندگیمشکلات نما  ، یحفاظت قانون

(، در نقش قرار دادن  ییقضا  /یقانون  گردی )حق تحت پ  یحقوق  ی(. حق اقامه دعوا1115-1113  :1998  و همکاران،

رفتار   ی رو  ،ییقضا  گرد یقادر هستند به کمک حق پ  اندارسهام.  کندی عمل م  اندارسهام  یبرا  یابزار انضباط  کی

 .ر بگذارند یتأث رانیمد

 افتند یدر  (2018)  بوروو و همکارانشرکت اثرگذار است.    کیاطلاعات    یافشا  طیمح  ی، رویحقوق  یدعوا  سکیر 

:  2018 )بوروو و همکاران،. دهدیاطلاعات را کاهش م یشرکت به افشا لیتما مشتقه، یاز دعواها یناش دیکه تهد

  ی افشا  یبرا  اهشرکت  لیتما  ابد،ییمربوطه کاهش م  یهانهیو هز  یحقوق  یدعوا  سکی که ر  یهنگام(  797-842

 یاحتکار )مخف   یبرا  تیریمد  زهیاطلاعات توسط شرکت، انگ  یافشا  تیفیک  شی . با افزاابدیی م  شیافزا  شتریاطلاعات ب

وارد آمده به شرکت،   یمنف  یمتی ق  یهااست که تعداد شوک  نیمتعاقب ا  جهی. نت ابدییبد کاهش م  ی( خبرهایساز

  ی ناش سکیسهام و ر  متیعامل سقوط ق نیتریاصل منزلهبه بد،   یاحتکار خبرها نکهیا لیبه دل. افتیکاهش خواهد 

:  2011  و همکاران،  می، ک86-67  :2009  ، هوتون و همکاران،247-292:  2006رز،یو م  نی)ج  شودیاز آن محسوب م

 .کاهش بدهد زیرا ن سهام متیمشتقه، خطر سقوط ق یکه کاهش احتمال ثبت دعوا میلذا انتظار دار ؛(639-662

 یکه با خطر مطرح شدن دعوا  یرانیاز آن هستند که مد  یاز شواهد حاک  یسر   کی  اوصاف،   نیا  یوجود تمام  با

 ها آن. هدف  کنندیاخبار بد اقدام م  یداوطلبانه نسبت به افشا  صورتبه هستند،    روروبه خود و شرکت    هیعل  یحقوق

 فیتعر  گونهن یا هیفرض نیاست. ا طرحقابل یدیجد هیاست. لذا فرض یحقوق یممانعت به عمل آوردن از ادامه دعوا 

خطر سقوط    ش یاطلاعات افشا شده و تبع افزا  ت یفیمنجر به کاهش ک  ،ی قانون  یاقامه دعوا   سکیکه کاهش ر  شودیم

و خطر سقوط سهام به   یقانون یخطر ثبت دعوا نیرابطه ب ن،یانگیم صورتبه که   ستی. لذا مشخص نشودیسهام م

 .دارد شیاگر یچه جهت

از هر اقدام   شیمنظور، پ  نیا  ی. برامیرا برطرف کن  یقات یشکاف تحق  نیموضوع، ا  یبا بررس  میاکوشش نموده  ما

. شودی مربوط م  موردبحث  ی قانون  ی، به نوع دعواهیاول  مسئله.  میدهی قرار م  یمهم را مورد بررس   مسئلهدو    ،یگرید

. میمستق  یدعوا  -2مشتقه،    یدعوا  -1قرار گرفته است:    اندارسهام  یرو  شی پ  ،یدو نوع راهکار حقوق  ،یطورکلبه 

)کارکنان، مسئولان(   رانیمد  هیشرکت، عل  ی حقوق  تیاز شخص  ابتیان شرکت، و به ندارسهاممشتقه، توسط    یدعواها
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م مطرح  اشوند یشرکت  در  رعا  نی.  عدم  معمولاً  مد  یها تیمسئول  تیدعواها،  به  کارکنان شرکت،   ران یمحوله  و 

 یهادر روش  یاجبار  راتییتغ  یسر  کی   یپرونده، اجرا  ی. غالباً در رأشوندیدادگاه محسوب م  یدگیرس  وعموض

  شود،ی م  زیبه خزانه شرکت وار  شود،یپرداخت م  ندرتبه که    یخسارت پول  هرگونه  .شودیشرکت گنجانده م  یتیریمد

نسبتاً    نهیشیپاز    کایآمر  همتحد  الاتیدر ا  ی وهگر  یدعاو  گر،ید  ی. از سوابدییاختصاص نم  اندارسهام به    یزیاما چ

ماده   23در    یدعاو  نیحاکم بر ا  قواعد  .باشدی مبرخوردار بوده و قواعد و کاربرد آن کاملاً شناخته شده    یانهیرید

  یدگیرس  یقاعده اجبار  افتهی، شکل توسعه  یگروه  یمتحده آمده است.« دعوا  الاتیفدرال ا  یمدن   یقواعد دادرس

 طوربهکه    یاشخاص  یقاعده، تمام  نیس ادارد. بر اسا  شهیر  انگلستان  12قرن    یدادرس  نییکه در آ  است  مانتوأ

جامع که نسبت به همه   یتا صدور حکم  رند یطرف آن دعوا قرار گ  دیبا  هستندنفع  یدعوا ذ  کیدر موضوع    یاساس

، در اندارسهام قرار گرفتنمنجر به    یگروه  ی تخلفات سهام از نوع دعوا  یهاشود. پرونده   سریباشد، م آورالزام  هاآن

تقلب در   یها، ادعاپرونده   نی. در ارندیگیقرار م  یگاهیجا  نیدر چن  میبه صورت مستق  هاآن .  شوند یم  انینقش شاک

ها، مستلزم پرونده   نیا  یصادر شده برا  ی. رأشوندی مطرح م  اندارسهام  میمستق  یاوراق بهادار، و ضررده  تیریمد

 ن یتریمشتقه، اصل  یقرار داده شده است. دعواها  مشتقه   یدعواها  ی مقاله رو  نی است. تمرکز ا  ینقد  مهیجر  پرداخت

 نیتراز مهم  یکی  هاآن .  شوندیشرکت محسوب م  ت یحاکم  یهاساختار و روش  یاجبار  رییتغ  یموجود، برا  یابزار قانون

مربوط به    یگروه  یدعاو  یهافراموش کرد که پرونده   دیبان  البته  .روندی به شمار م  یشرکت  تیحاکم  یهازمیمکان

 نی گزیاوقات جا  یگاه  ، یقانون  یاز دعوا  جیدو نوع را  ن یا  قتیهستند. در حق  رگذاریتأثبه نوبه خود    زیادار ناوراق به 

 ی ا متوجه شدند که دعواه(  682-653:  2017،  و همکاران  یچو)مکمل دارند.    ت یموارد ماه  ریهستند و در سا  گریکدی

تخلفات   یامر، اگر شرکت  تی. در واقعرندیگیدر دستور کار قرار م  یگروه  یدعوا   یها مشتقه، غالباً پس از پرونده

در انجام   زیآن شرکت ن  رانیکارکنان و مد  اد،یز  یلیمربوط به اوراق بهادار را انجام داده باشد، آنگاه و به احتمال خ

 یشرکت باق  تیحاکم  یدر ساختارها  یاصلاحات داخل  ی جز اجرا  یاچاره   ا. لذانددهیورز  یمحوله کوتاه  یهاتیمسئول

از حد دشوار است، آنگاه   شی ب  ی نوع دادخواست قانون  کیاز    یریگجه ینتان متوجه بشوند که  دارسهام. اگر  ماندینم

 ی اقامه دعوا   سکیر  ریاز تأث  یدرک کامل  نکه یا  یبرا  جتاً،ی. نتکنندیها متوجه خود را معطوف به نوع دوم از دادخواست 

ان را دارسهامتوسط    ازات،یحقوق و امت  ی ریگیمختلف پ  یهاروش   دیبا  م،یسهام داشته باش  متیبر سقوط ق  یقانون

 .میقرار بده یمورد بررس

مثال ممکن    عنوان به است.    ییزادرون پرداخت، بحث    میبه آن خواه  ق یتحق  نی که در ا  ی مهم و اساس  مسئله  نیدوم

 ا ی  کی  ری، تحت تأثزمانهم  طوربهسهام،    متیان، و سقوط قدارسهام توسط    یحقوق  یثبت دعوا  یهاکسیاست ر

بگ  یمخف  ریچند متغ  ی ثبت دعوا  نهیگز  یریگمیدر خلال تصم  ادیزبه احتمال    اندارسهام.  رندی)حذف شده( قرار 

 نیب  یمعلول  -معادله علت  یکار برقرار  ت،یوضع  نی. ارندیگی سقوط سهام را هم در نظر م  یمخاطرات آت  ،یقانون
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برانگ  متیق  یهاو سقوط   یقانون  یثبت دعوا  سکیر را چالش  اکنندیم   زیسهام  لذا در  استراتژ   ط،ی شرا  نی.   ی به 

 .در سطح شرکت عمل بکند ،یقانون یثبت دعوا سکیدر ر زابرون  راتیی که بر اساس تغ میدار ازین یصیتشخ

ان  دارسهام ییتوانا ن، یقوان نیاند. اشرکت بنا شده ی حقوق ت یبا توجه به هو  کا،یدر آمر یعموم یتقاضا نیقوان 

 ئت یدر وهله نخست از ه  دیبا  اندارسهام  ن،یقوان  نی. مطابق ادهندیشدت کاهش مه  مشتقه را ب  یثبت دعوا  یبرا

معمولاً   رهیمد  ئتی. هردیبگ  شیرا در پ  یو حفاظت  یشرکت بخواهند، تا در قبال متخلفان بالقوه، اقدامات نظارت  رهیمد

 ی اری. در بسباشدی برقرار م  اندارسهامو    رهیمد  ئتیه  یاعضا  نیتضاد منافع ب  رایز  کند،ی را رد م  اندارسهام درخواست  

، که در یعموم یتقاضا نیقوان اند.قرار گرفته یقانون گردیافراد تحت پ ستیدر ل ره،یمد ئتیه یاعضا یموارد، اسام

 گرد یپ  سکینسبت به ر  ،ییزابرون شوک    منزلهبه اند،  و اجرا شده   دییتأ  کایگوناگون آمر  یهاالتیمختلف در ا  یهاسال

  زمان همسقوط سهام  ، تعداد دفعات  یعموم  یتقاضا  نیقوان  بیها است. پس از تصوو کارکنان شرکت  رانیمد  یقانون

 یتقاضا   نیقوان  بیپس از تصو  درواقع.  ابدی یمثبت، کاهش م  یسودها  یسر  کیپس از    یمنف  یبا اعلام سودها

 یساز   یمخف   یبرا  ت،یریتلاش مد  زانیم  ب یترت  نی. بددهدی در احتکار اخبار بد رخ م  یریگ، کاهش چشمیعموم

 .ابدیینامطلوب کاهش م یسودها

، نی قوان  یو اجرا  بیپس از تصو  شرکت  تیوضع   یکاهش ابهام در گزارش ده  ا یکه آ  میانموده  یمرحله آخر، بررس  در

 ر؟ یخ ایسقوط سهام است  سکیکاهش ر یبرا یروش

 ق ینه تحقیشیبر پ یو مرور ینظر یمبان .2

ها را مجبور و کارکنان شرکت  رانی، مدهاآن   ق یاز طر  اندارسهامهستند که    یمهم  زم یمشتقه، مکان  یحقوق  یدعواها

ثبت   نیمعتقد بود که پس از اصلاحات در قوان  ( 2010ون )ساریک.  کنندی مان  محول شده به آن  یهاتیمسئول  یفایبه ا

 (312-310:  2010ون،  کسی)اراست.    افتهی  شیافزا  یگروه  یدعوا  یاهپرونده  تعداد  ،یخصوص  یحقوق  یدعواها

موجود، شواهد  م  یدعوا  اندارسهاماز    یاریبس  مطابق  انتخاب  را  اکنندیمشتقه  در  از    طورهماندعواها،    نی.  که 

  ، یشرکت   ت یهو  .دهندی کار را انجام م  نیا   گرانیاز د  یندگیبه نما  تیشکا  یمسئول اجرا  ان دارسهام  ،دیآی برم  شان اسم

)مدافع پرونده(   هیعل  ی اند، در نقش مدعخود ناکام بوده  فیوظا  یکه در اجرا  یرانیقرار دارد. مد  یصلا  یشاک  گاهیدر جا

وارده به    یهارا مجبور به جبران خسارت  رانیمد  ،زیآمتیموفقمشتقه    یپرونده دعوا  نکهی. با وجود ارندیگیقرار م

به    ی تا تخلفات آت  شودی شرکت بسنده م  یتیریمد  یهاموارد به اصلاحات در روش   یاریاما در بس  کند،ی شرکت م

 شیرا افزا  رهیمد  ئتیه  یو قدرت نظارت  سازندیرا محدود م  تیریاستفاده مدء  سو  ییتوانا  رات،ییتغ  نیحداقل برسند. ا

  ،مشتقه  یدعو  یهانشان دادند که پس از صدور حکم پرونده   (2007)  و همکاران  سیفرمثال ). به عنوان  دهندیم

 ( 420-397: 2007و همکاران،  سی)فر .ابدییم شیافزا رهیمد ئتیمستقل حاضر در ه یتعداد اعضا
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 ییدعواها  نیبر سر راه چن  ی باشند، موانع  ی گروه  ی تر از دعواآسان   مشتقه   یثبت دعوا  ی برا  طی که شرا  ی در مواقع  یحت

بخواهند تا به اتهامات و تخلفات موجود   رهیمد  ئتیاز ه  ، یدادگاه  یریگیقبل از هرگونه پ  دیبا  اندارسهاموجود دارند.  

قرار داشته،    گاهیجا  نیدر بهتر  هاآن است.    تیریشرکت بر عهده مد  ورام  یریگیپ  تیمسئول  قتی. در حقدینما  یدگیرس

 نیخود در نقش مخاطب ا  رانیاز موارد، مد یاریقرار بدهند. در بس ی را مورد بررس یدادگاه ی ریگیبودن پ  یتا منطق

 .ابدییکاهش م یقانون یهااز پرونده  رهیمد ئتیه یبانیاتهامات قرار دارند. لذا، احتمال پشت

بکنند. استدلال   یریجلوگ  یتضاد منافع  نی، از چن"رانیشدن مراجعه به مد  یمستنث"با استناد به    توانندیم  اندارسهام

 ن ی ا  تیهستند. مز  یریگیدرخواست پ  طرفانهی ب  یابیارز  یلازم برا  تیحفاقد صلا  ران،یمد  تیاست که اکثر  نیآنان ا

 ی تقاضا"شرط   یخوببه و  کنند،یتمرکز م ران یمد یریگیپ نبود دهیفای ب هیتوج  یان رودارسهاماست که  نیروش ا

 1989 یهادر حد فاصل سال ها،التیاز ا یاری(. بس3063-3047: 1993)سوانسون، گذارندیم را پشت سر "یعموم

 یعموم  یتقاضا  ن یقوان  ب ینسبت به تصو  ه، یگرفتن شرط اول  دهیو ناد  یحقوق  یدعواها   ش ی، در پاسخ به افزا2005تا  

بگذارند. تنها پس از موافقت    انیدر م  رهیمد  ئتیرا ابتدا با ه  مسئله  دیان بادارسهام  ن،یقوان  نی. طبق امودنداقدام ن

کننده قانون    بیتصو  یهاالت ینشان داد که در ا  (2019. اپل )دیآی ها به وجود مدرخواست   یریگی ، امکان پرانیمد

 ( 1325-1287: 2019)اپل،  .اندافته یکاهش  %33مشتقه، به اندازه  ی، تعداد دعواهایعموم یتقاضا

 نوپـا بـه شـمار   یدر حقوق کشور مـا نهـاد  به لحاظ اصطلاحی و مفهومی  رانی مشتقه در حقوق ا  ینهاد دعوا  نهیشیپ

شناخته   تیناقص به رسم  یهم به شکل  آن  1347بار در سال    نینخست  یمشتقه برا  یمفهوم دعوا  اگرچه.  رودیم

که اشاره   گونههمان است. بلکه،    افتهین  رش یمشتقه هنوز در حقوق موضوعه پذ  یحال، اصطلاح دعوا  ن یشد، با ا

 1303-4مورد اشاره قرارگرفته است. در قانون تجارت    یتجار  یدادرسـ  نیآئـ  هحـیلا  س ینوشیپخواهـد شـد، در  

 ـهی عل تیمسئول یدعوا ایمشتقه و  یمشابه دعوا ی، نهادرودیمبه شمار  رانیقـانون تجـارت مدون ا نینخسـت که

و    ترمفصل   ی با سلف خود قـانون  سهیدر مقا  که  ز ین  1311وجود نداشت. قانون تجارت    یهامس  یهاشرکت   رانیمـد

از قانون    ی اصلاح بخش حهیلا  بیموضوع را به سکوت واگذار کرده است. پـس از تصو  ،دیگردیممحسوب    ترکامل

. دیگرد  رانیا  حقوقاز آن نهاد وارد    یاچهرهمزبور،    قانون  277و    276منعکس در مواد    نحو  به  1347  تجارت در سال،

پـنجم سـهام    کیحداقل    هاآنکه مجموع سهام    یاندارسهام  ای  دارسهام»  مزبور  یقانون  حهیلا  276ماده    موجببه 

عامل به نـام و از طرف    ریو مد  رهیمد  ئتیه  یو اعضا  سیرئ  ریتقص  ایدر صورت تخلف    توانند ی مشـرکت باشـد  

و جبران    دیعامل اقامه دعوا نما  ریو مـد  ره یمـد  ئتیه  یاز اعضا  یضبع  ایتمام    ای  سیرئ  هیخود عل  نهیهزشرکت و به  

 ئتیه  یاز اعضـا  ـکیهـر    ـای  سیرئ  تیمطالبـه کننـد. در صورت محکوم  هاآنخسارات وارده به شـرکت را از    هیکل

هز  ریمـد  ـای  رهیمـد پرداخت  و  جبـران خسارات شرکت  بـه  اجـ  ،یدادرس  نهیعامـل  نفـع شـرکت  به  و   را حکم 
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 ـگرددیمکـه از طرف اقامه کننده دعوا پرداخت شده از مبلغ محکوم بـه مسـترد    یانـهیهز  277مـاده    نی. همچن

از انحاء، حق    یبـه نحو  ـدینبا  یمجـامع عمـوم  ماتیکه مقـررات اساسـنامه و تصـم  داردی مآن قانون مقرر  

که ملاحظه   گونههمان  شـرکت محدود کند.  رانیمـد  ـهی عل  تیمسئول  یصاحبان سهام را در مورد اقامه دعوا

 یتیراهکار حما  نیا  یرا برا  «تیمسئول  یدعوا »  از قانون تجارت عنـوان  یاصلاح قسمت  حهیلا  276ماده    گرددیم

 م یدانان بـا تقسـحقوق  ی . برخرسدیماست که با توجه به گستره شـمول اصطلاح فوق قابل انتقاد به نظر    دهیبرگز

آن را    یدانسـته و وقتـ  میرمستقیغ  یماده را دعوا  نیموضوع ا  م،یمستقریو غ  می مستق  یدعوابـه    تیمسـئول   یدعـاو

است را    ران یاز تخلف مد  ی از اسباب، خسـارات وارده بـه شـرکت کـه ناشـ  یبه سبب   ران یکه مد  دانندی مقابل اجرا  

مشتقه،    یدعوا  زمیو مکان  وادم  نیا  نیموجود ب  یهاتفاوت  رغـمیعل(.  157ص   2،ج  1381  ،ینیاسک)  .مطالبه نکنند

آن را دارا    نیـادیارکان و عناصـر بن  هیمشتقه سازگار بوده و کل  یدعوا  ـفیمفـاد مـواد مزبـور بـا تعر  رسدی مبه نظر  

نقض    لیشرکت و به دل  ی ، به نام و برادارسهاماست که از طرف    ییمشتقه دعوا  ی دعوا  گر، یبه عبارت د  باشدیم

 ی عنوان دعوا   توانیم  جهیسازگار بوده و در نت  زین  276با ماده    فیتعر  نی. اگرددیماقامه    رانیمد  یتیریمد  فیوظا

ست ا  مشتقه آن  یبا دعوا  یقانون  حهیلا  276وجه تشابه ماده    گـر،یآن مناسب دانست. به عبـارت د  یمشتقه را برا

 ی بـرا  زیبه نام شرکت طرح شده و جبران خسارات ن  ینبوده بلکه دعو  ینفع در طرح دعویان خواهان، ذدارسهامکه  

، یدعو   کنندهبـودن اقامـه    دارسهام  یعنیمشتقه    یعنصر دعوا  ایسه شرط    زین   بالا  276  مادهد بود. در  شـرکت خواه

به شرکت   ی در دعو  ت یاز موفق  ی ناش  یدرآمدها  هیکل  تیدر صورت موفق  نکهی و ا  ران یاز تخلف مد  ی ناش  انیورود ز

  ماده مقـررات دو  یسـیبازنو رفتیرابطه صورت پـذ نیکه در ا یگرید کوشش .خوردیمتعلق داشته باشد، به چشم 

پـ  یکه تحـول قابـل ذکـر  بود  1384تجارت    حهیلا  475  و  474در مواد    یکنون  277و    276 قرار   یرو  شیرا 

قـانون  نی. آخردهدینم مقـررات  را    ینهـاد دعـوا  یبـرا   ـدیجد  یتلاش در اصلاح و وضـع  در   توان یممشـتقه 

 ماده  4در    د،یگرد  میدولـت به مجلس تقد  یسـو  از  1390سال    یانی پا  ی»که در روزهایتجار  یدادرس  نیآئ  «حهیلا

مشتقه به شرح   یدعوا  فیبه تعر  ،ییدعوا  نی چن  اقامه  یحدنصـاب لازم برا  ـدی بـا ق  حهیلا  90  مادهمشاهده نمود. در  

 :پرداخته است ریز

در صورت   توانند ی مپـنجم مجمـوع سـهام شـرکت باشد    کیکه مجموع سهام آنان حداقل    یاشخاص  ایشخص   »

 یبعض   ایتمام    ای  سیرئ  هیعامـل بـه نام و از طرف شرکت، عل  ریمد  ا یو    رهیمد  ئت یه  یو اعضا  سیرئ  ریتقص  ایتخلف  

مطالبه   هاآن خسارات وارد به شرکت را از    هیلعامـل اقامه دعوا کنند و جبران ک  ریو مـد  رهیمـد  ئتیه  یاز اعضـا

 یتجـار   یدادرسـ  نیآئـ  حهی، در مقررات لابالا  276  مادهبا    سهیمقا  در  .»  ندیگومشتقه    یدعوا دعوا  نیکنند؛ به ا

مشتقه    یدعـوا  کنندهاقامـه    دارسهام ـر،یاخ  حـهیلا  93  ماده؛ چراکه مطابق  شودی م  دهید  یتفـاوت و نوآور  یانـدک

از   ــد یبا  یدادرســ  نــهیهز  276  ماده  ـریبخـش اخ  موجببه   کهیدرصورت  ؛است معاف    یدادرس  نهیهز  ختاز پردا

و  دارسهام  یســو گــردد  پرداخــت  خواهــان  صورتان   ی هانه یهزخوانده،    رانیمد  ای  رانیمد  تیمحکوم  در 
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 نی در ا حه یلا گرید ی. نوآورگرددیم تردخواهـان، از محکوم به کسر و به خواهان مس یاز سـو یپرداختـ یدادرسـ

توسط چه تعداد از   نکهیا  ث یمشتقه از ح  ی راجع به دعوا  « امورموجب آن:   است که افتهی  انعکاس  92  مادهفصل، در  

  .است »، تابع قانون دولت متبوع شرکت اقامه شود  دیبا ی چه کسان هیو عل یطی اعضا و با چه شرا ا یان شرکا دارسهام

 لی تحم  ضمن  1347  ،یقانون  حهیلا  276مشتقه ارتباط دارد. ماده    یدعوا  یدادرس   نهیبه هز  گریدقابل توجه    نکته

و    یمدع  دارسهامکه حکم به نفع    داندیمآن را قابـل جبـران    یتنهـا زمـان  یفوق بر مـدع  یدعوا  یدادرس  نهیهز

شرکت و سـود   هیاز سرما  ی اندک  تیکه از مالک  تیان اقلدارسهام فشار به    شی امر ضمن افزا  نیشرکت صادر شود. ا

ان را از طرح دارسهام   زهیطرح دعوا توسط آنان دشوار گردد و انگ  گرددی مباشند سبب    یو منفعـت آن برخـوردارم

ممکن است    یامد یپ  نیآورد. چنـ  نییبخصـوص حـق الوکالـه پـا  ی گزاف دادرس  یهانه یهزدعوا به خاطر تحمل  

خرد   یهاهیسرمامنجر به کاهش جذب    ت،یان اقلدارسهامدفاع از حقـوق    زمیان به مکاندارسهامضمن کاهش اعتماد  

مانع و  تول  ی گذاره یسرمادر    یمردم شده  پ  دیو  بازده  شرفتیو  محسوب گردد.   یسهام  یهاشرکت  یاقتصاد  یو 

خواهـان    ،یتجـار  ی دادرسـ  نیآئـ  حـهیلا  کنندگانه یته مشتقه،    یبالا و فراهم نمودن امکان دعوا  رادیرفع ا  نظورمبه 

پرداخت    یدعوا از  را  مشتقه،    یدر دعوا«  :ادشدهی  حهیلا  93  ماده. مطابق  اندساخته معاف    یدادرس  نهیهزمشتقه 

از    ی دادرس   نهیچنانچـه حکـم بـه نفـع شرکت صادر گردد، هز  ی معاف اسـت ولـ  ی دادرس  نه یخواهان از پرداخت هز

آن است کـه  دینمایمذکر  انیشا  رانیبحث از حقوق ا نیا انیکه در پا یمطلب وصول خواهد شد». بهمحکوم محل 

پذ  هادادگاه  شیگـرا امـور مـدن  ی دعوا  رشیبه  تنهـا در  پره  یمشتقه  پـذ  ـزی و  مشتقه    یفـریک  یدعـوا  رشیاز 

و   ی خسـارات و غرامات حاصل دعو  بـه  1347  یاصـلاح  حـهیلا   276کـه مفـاد مـاده    حیتوضـ  ـنی. بـا اباشدیم

. ندینما ریتفس  یحقوق یکه دعوا یفریک تیرا نـه شکا یامر موجب شده تا دعو نیدارد و هم شارها  یاقامه دعو زین

 ـزی ن یفـریک ت یاسـت، شـکا ـه یمشـتقه قابـل توج یحقوق یبا همان استدلال که دعوا  رسدی مبه نظر  کهیدر حال

 ،یفـریبـه تبـع پرونـده ک   جهت که معمـولا ًنیامر از ا  نیان به نام شرکت را دارد. ادارسهام  یامکـان طـرح از سـو

لازم برخوردار   ی از روشن  نه یزم  نیدر ا  رانیا  ییقضا  هی. رودینمای م  رش ی، قابل پذگرددی ممطرح    زیمطالبه خسارت ن

  باشدی نم  ـایمشتقه گو  یامکان اقامه دعوا  ی عنی  نهیزم  ن یآراء صادره به طور خاص در ا  گـری. بـه عبـارت دستین

 .اشـاره دارد رانیمـد ـای ریمـد ـهیان شـرکت علدارسهام یبه دعوا یکل ورتبلکـه بـه ص

پرونـده   در  شد:   افتیتهران( در یحقوق  یدادگاه عموم  19)شعبه    890940پرونده کلاسه    ی با بررس  نهیزم  نیدر هم 

ان اقدام به  دارسهامتهران، پنجـاه و سـه نفـر از    یحقوق  یدر شعبه نوزده دادگاه عموم  مطروحه  890940کلاسه  

د وجوه مازاد بر سود و استردا  یعموم  جمـعم  جلسهصورتشـرکت بـه خواسـته ابطـال    ران یمـد  هیطرح دعوا عل

 افـتی در  فاتیاز تشر  کی   چیپرونده ه  نی نمودند. در ا  یسهام و الزام خواندگان به پرداخت خسارت بـه نحـو تضامن

 جلسهصورت حکم به ابطال  تاًینها کشواهد و مدار  ینشده بود. دادگاه با بررس   تیسـود رعا میسـهام ممتـاز و تقسـ
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 ینمـود. گرچه دعوا   یسهام ممتاز به استرداد وجوه مازاد بـر سـود سـهام عـاد  کنندهافتیدرو الزام    رهیمد  ئتیه

اما خواسته    باشدی مو منطبـق بـا قاعده    یاصـلاح  حه یلا  85  و  84  و  131  و   129ان منطبق با مواد  دارسهام

ه است. به هر حال  قابل توج باشدیمخوانـدگان بـه جبـران خسـارات شرکت  تیان که همان محکومدارسهام

 .مبهم است نهیزم نیدر ا ییقضا هیهنوز رو

مقاله   نیاست که ا  نیبه همراه دارد. اولاً دستاورد ا  یقبل  قاتیرا نسبت به تحق  یلیدستاورد تکم  نیچند  ،یفعل  مقاله

سهام به اثبات   متیسقوط ق  سکیآن بر ر  میمشتقه، اثر مستق  یدعوا  سکیآن بر ر  ریو تأث  زابرون   راتییتغ  یبا بررس

و ارزش   یبانک  یهاوام  افتیدر  نهی، هزیبده   نهیرفتار شرکت، هز  یرو  ،یحقوق  یثبت دعوا  سکیاست. ر  دهیرس

ارزش بازار   یرو  میمشتقه، به صورت مستق  ی حقوق  یاثبات شده که دعوا  نیوجوه نقد شرکت اثرگذار است. همچن

 یاتیعمل  طیمح  یریگشکل ، در  یحقوق  ی ثبت دعوا  سکیر  گاهیجا  یرو  یمضاعف  دیتأکاست. لذا    رگذاریتأثشرکت  

 .شرکت قرار داده شده است

، بر بازار سهام را  یعموم  یتقاضا  نیاز قوان  یاطلاعات شرکت ناش  یافشا  یهاتیدر فعال  راتییتغ  ریتأث ق،یتحق  نیا

نموده است. علاوه بر    مشتقه کمک  یراجع به دعواها  قاتیتحق  لیلحاظ به تکم  نیبه اثبات رسانده است، فلذا از ا

 سکی. ضمناً رمینمود  انیب  یتررا به نحو شفاف   اندارسهام   یحقوق  یانواع مختلف از دعواها  نیروابط حاکم ب  ن،یا

، و  یعموم  یتقاضا  نیقوان  یاجرا  ن یآن در رابطه ب  یلیو نقش تعد  ، یمشتقه وگروه  ازجمله  یحقوق  یانواع دعواها

 .میاقرار داده  یسهام را مورد بررس متیسقوط ق سکیر

 نهیزم   نیدر ا  یقبل  قات یتحق  لیسهام، به تکم  متیبه سقوط ق  یعوامل مهم منته   ریسا  یی، با شناسایفعل  ق یتحق

، از  یشرکت  تیعامل مربوط به حاکم  نیسقوط سهام و چند  سکیارتباط ر  ،یقبل  یهاکمک نموده است. پژوهش 

اعتماد به نفس    ران،یمد  یشغل  یهای ان، نگررانیمد  یشخص  یهابه پاداش   تیشرکت، حساس  یاتیجمله اجتناب مال

( و  2017،  165  -169کارفرما )کالن و فانگ،    -حسابرس  رابطه   ،یحسابدار  ی کارمحافظه ،  رعاملیاز حد مد  شیب

 یمقاله اثبات شد که حق ثبت دعوا   نیاند. در ا ( را به اثبات رسانده 2019  ،1216-1184م،ی)ک K10   اعتبار گزارش 

،  1115-1113)لاپورتا و همکاران،    یشرکت  تیحاکم  ی دیکل  یهازمیاز مکان  یک ی، به عنوان  دارسهامتوسط    یحقوق

 یرو   ،یحقوق  یسقوط سهام ربط دارد. ثبت دعوا  سکیبه ر  میبه صورت مستق  (2010،  455-431، چنگ،  1998

 .باشدیم رگذاریتأث یاطلاعات شرکت یافشا وهیش

است.    یاطلاعات شرکت، موضوع مهم  یبر افشا  یعموم  یتقاضا  نیقوان  ریتأث   ییمقاله، شناسا  نیمولفان ا  دید  از

مشتقه،    یدعوا  سکی(، با کاهش ر2019بون و همکاران )   کسو،یاند. از  همراه بوده  یضیضدونق  جیبا نتا  ،یمطالعات قبل

 یدعوا  سکی( اعتقاد داشت که کاهش ر2019،  1325-1287)اپل،  .  ابدییکاهش م  زین  یتیریمد  یهاینیبشیپدقت  

اطلاعات   یافشا  یبرا  ران،یفشار بر مد  بیترت  نی. بدانجامدیم  رانیگسترش مقررات محدودکننده مد  به  مشتقه،
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م اابدییکاهش  ا  یحاک  ها،افتهی  ن ی.  ر  نیاز  کاهش  که  اطلاعات  ، یحقوق  یدعوا  سکیهستند  افزا  ی ابهام   شی را 

- 797  )بورو،  گر ید  یبد خواهند داشت. از سو  یخبرها  یساز  ی مخف  ی برا  یشتریب  یهافرصت   ران ی. لذا مددهدیم

 یهانهی. هزبخشدیرا بهبود م  یاطلاعات شرکت  ی، افشایعموم  یتقاضا  نی قوان  یکه معرف  افتیدر  (2018،  842

.  شودی کمتر م  ی قانون  گرد یپ  سکیو ر  شود،یبهتر اطلاعات کمتر م  یافشا  یدر راستا  ران یبه مد  شدهلیتحم  یخصوص

دارند، و اخبار مثبت   یتراطلاعات کامل  یکنند، افشایصادر م  یشتریسود ب  ینیبشیپها،  که شرکت   افتندیدر  هاآن

 کنند، ی را اجرا م  یعموم  یتقاضا  نیکه قوان  ییهاالتیدر ا  رودیحالت، انتظار م  نی. در اکنندیمنتشر م  شتریرا ب  یو منف

قرار   یاطلاعات در حد بهتر  یو افشا  ابدیی مشتقه کاهش م  یدعوا  سکی. رابدیسهام کاهش   متیسقوط ق  سکیر

 رابطه ممکن است دو جهت داشته باشد،  نیا نکه ی. با توجه به اردیگیم

 :شوندیم انیب  گونهنیا 1-2و  1-1 یهاهیفرض لذا

 .دهدیسهام را کاهش م  متیسقوط ق سکی، ریعموم یتقاضا نیقوان رشی: پذ1-1 هیفرض

 .دهدی م شیسهام را افزا  متیسقوط ق سکی، ریعموم یتقاضا نیقوان رشی: پذ2-1 هیفرض

 سکیو ر  یعموم  یتقاضا  نیقوان  نی، بر رابطه بیگروه  یدعوا  یعنی  ،یقانون  یدعوا   گرینوع د  ریتأث  ی، رو1-1  هیفرض

،  یعموم  یتقاضا  نیقوان  ب یمشتقه، پس از تصو  یدعوا  یریگی تر شدن پدر صورت سخت   ی. حتکندی سقوط تمرکز م

 ینسبت به دعوا  یکامل  نیگزیروش، جا  نیا  هرچنددر دسترس است.    اندارسهام  یکلاس اکشن، هنوز برا  نهیاما گز

متداول است.    یامر  ،یمواز  یحقوق  یدهاگری ( معتقدند که پ332،2017-318و همکاران،    یاما )چو  ست،یمشتقه ن

 یحقوق  یثبت دعوا  یبرا  نهیزم  بیترت  نی است. بد  رانیمد  یشرکت  فیاز وظا  یتخط  منزلهبه  ،یمثال، تقلبات مال  یبرا

 ی ادیز  ریتأثی  گروه  یدادگاه از دعوا  تیحما  زانی( اعتقاد دارد که م2019،  272-247هوانگ،).  شودیمشتقه فراهم م

ی گروه  یدعوا  یهاها به پرونده دادگاه  یدگ یمعتقدند که اگر رس  ی مقاله فعل  مؤلفاندعواها دارد.    نیا  یریگشکل   یرو

  ط، یشرا   نیسقوط سهام دارد. در ا  سکیکاهش ر  روش  یادی، اثر زیعموم  یتقاضا  نیقوان  بیآنگاه تصو  ابد،یکاهش  

 :میینمای دوم را مطرح م هیفرض لذا هستند. اندارسهام اریموجود در اخت نهیتنها گز ،یعاد یهات یشکا

  ، یگروه   یدعوا  سک یبودن ر  ترنییسهام، در صورت پا  متیسقوط ق  سکیبر ر  ی عموم  یتقاضا  نیقوان  ری: تأث2  هیفرض

 .ردیگی قرار م یدر سطح بالاتر

اثرگذار  متیسقوط ق سکیر یآن، رو قیاز طر یعموم یتمرکز کرده که قانون تقاضا یکانال یما رو یینها هیفرض

 ی تقاضا نیقوان  بیاطلاعات شرکت، پس از تصو  ینشان دادند، افشا(  2018،  842-797  که )بورو،   طورهماناست.  

وجود داشته باشد.    متیسقوط ق  سکیو ر ت،یشفاف  بهبود  نیب یاست که ارتباط  نی. انتظار ما اابدییبهبود م  یعموم
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- 67خاص )هوتون و همکاران،  طوربه دارد.    یبستگ  التیدر هر ا  یعموم  یقانون تقاضا  بیبه تصو  ماًیرابطه مستق  نیا

  لذا  سود شرکت ربط دارد.  تیریمثبت به مد  صورتبه سهام،    متیسقوط ق  سکی(، نشان دادند که ر2009  ،86

اخبار   اشودیم  لیتسه   بد،احتکار  ما  قوان  نی. درک  اگر  را مجبو، شرکتیعموم  یتقاضا  نیاست که  به  ها  ر 

 ن ی قوان  بیسود سطح شرکت، پس از تصو  تیریمد  رییکه تغ  میشوی بکنند، آنگاه متوجه م  ترفیسود ضع  تیریمد

 .دهدیسهام را کاهش م مت یسقوط ق سکی، ریعموم یتقاضا

 ران یا و ایک در آمر یحقوق یثبت دعوا سکی ر یریگیپ .3

 نیمتفاوت است، قوان   التیهر ا  نیاست. اگرچه قوان  یالتیا  نیبر اساس قوان  هاشرکتا، حقوق  یکمتحده آمر  الاتیا  در

 ی دعاو   یرا برا  یموانع  کنند،ی ها اغلب در آن شرکت مو نوادا که شرکت   ایفرنیکال  ورک،یویمانند دلاور، ن  ییهاالتیا

مشتقه    یدعوا  هیرو  کا،یآمر  یانجمن وکلا  یهادستورالعملو تحت    هاالتیا  نی در ا  یکل  طوربه   .کنندیم  جادیمشتقه ا

 ئت یبعد ه  مرحله  ثبت کنند.  رهیمد  ئتی خود را در ه  یتقاضا  دیبا  ط یان واجد شرادارسهاماست. ابتدا،    ریبه شرح ز

آن عمل نشده  ه ب ا یتقاضا رد شده  ی به آن عمل نکند. اگر پس از مدت ایقبول کند  ا یدرخواست را رد  تواند یم رهیمد

خواهد کرد. اگر رد   تیخود شرکت شکا  رد،یتقاضا را بپذ  رهیمد  ئتیکنند. اگر ه  تیشکا  توانندیمان  دارسهامباشد،  

بر اساس شرا  یاضاف  یدرخواست  طیشرا  دیبا  دارسهامبه آن عمل نشود،    ایشود،   باشد.   دارسهامکه    ی طیرا داشته 

را منصوب کند که ممکن است به عزل اقدام کند.   ژه«یو  یدعو  تهیکم»  کی  تواند یم  رهیمد  ئتیه  کند،یبرآورده م

پرونده مختومه  ک  اظهارنظرژه  یو  یته دعویمکه  ک  یدر صورت اگر کمشودی مند،  نما  تهی.   تیدهد، شکا  شینتواند 

 ن ی. در استیدور از ذهن ن  ،یمواز  یحقوق  یپرونده دعوا  نید چند. اما امکان وجوابدیان ممکن است ادامه  دارسهام

- 318و همکاران،    یقرار بدهد )چو  یریگیمورد پ  زمانهم  صورتبهچند پرونده مختلف را    تواندیم  یحالت، مدع

مد332،2017 در  تقلب  هرگونه  بهادار،    تیر ی(.  وظا  رانیمد  یتخط  منزلهبه اوراق  انجام  در  کارکنان،  و    فیو 

در   یحت گر،ید یانی. به بشودیمشتقه هموار م یحقوق یثبت دعوا یراه برا بی ترت نیمحوله است. بد  یهاتیمسئول

 یحقوق   ی، اما سهولت ثبت دعوادهندیشرکت را کاهش م   یقانون  گردیپ  سکی ، ریعموم  یتقاضا  نیکه قوان  یصورت

 .شودیم یاثر نیچن فیمنجر به تضع، اندارسهامتوسط   یگروه

مختلف   یهاالتیمربوط به اوراق بهادار، در ا  ی گروه  یدعوا  یهاپرونده  یموضوع، در ابتدا فراوان  نیبه ا  ی دگیرس  یبرا

علاقه  ی  گروه  یدعوا  یهاپرونده  یریگی به پ  ی رثابتیغ  زانیبه م  ،یالتیا  یها. دادگاهمیدهی قرار م  ی را مورد بررس

  ت،یوضع  ن ی. ارندیگی قرار م  هاسکیر  نیا   ر یتحت تأث  ها،التیا  درواقع    یهاشرکت  ی. لذا دفاتر اصلدهندی نشان م

 جیسهام دارد. در مجموع، نتا  متیسقوط ق  سکیو ر  یعموم  یتقاضا  نیقوان  نیدر رابطه ب  یابالقوه   یلینقش تعد

 ییهاالتیمستقر در ا  یهاشرکت  یهام، براسقوط س  سکیبر ر  ی عموم  یتقاضا  نیقوان  بینشان داده که اثر مثبت تصو

 .شودیم فیتضعی گروه یدعوا یهاپرونده یبا حجم بالا

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

al
ie

h.
dm

k.
ir

 o
n 

20
25

-0
5-

15
 ]

 

                            10 / 20

https://malieh.dmk.ir/article-1-275-en.html


     
 
 
     1402 تابستان       24شماره     سال هفتم                             

  

 

15 

قضات )طرز   یدئولوژیدر ا  یاساس  راتییتغ  انگر ی( ب2019،  272-247هوانگ،توسط )صورت گرفته    لیو تحل  هیتجز

رئ دادگاه  سیفکر  در  ا  یهاالتی ا  یهادادگاه(،  علت  هستند.  زمان  گذر  در  قاض  نیمختلف،  که  توسط    ها یاست 

م  کایآمر  جمهورس یرئ تمام  شوند،یانتخاب  معرف  یو  ت  یافراد  با  وابستگ  وجهشده،  و    ی اسیس  یهای به ملاحظات 

که شرکت2019،  272-247هوانگ،).  شوندیم  نشیگز  جمهورس یرئ است  داده  نشان  در حوزه   یها(   یها مستقر 

مستقر    یهابا شرکت   سهیدر مقا  آورند،یبه عمل م   اندارسهاماز    یشتریب  تیکه حما  تر،برالیبا نظرات ل  یدادگستر

 . درکنندی را تجربه م یبالاتری گروه یدعوا یقانون گردیخطر پ %33 زانیبه م ،کارمحافظه یهاالتیدر ا

 بی، چندان از نقش مثبت تصوکارمحافظه  یهاالتیبا ا  سهیدر مقا  برال،یل  یهاالتیمستقر در ا  یهاامر، شرکت   تیواقع

ها، محل استقرار شرکت   یعنی  نی. ابرندیسود نم   یحقوق  یدعواها  سکیکاهش ر  ی، در راستایعموم  یتقاضا  نیقوان

 .سهام دارد متیسقوط ق سکیو ر یعموم یتقاضا نیقوان بیتصو نیدر رابطه ب یلینقش تعد

به صورت د  یل بایوجـود نـدارد و اشـخاص در صورت تما  یگروهـ  یار دعواک ران، سازویا  یمدن   یحقوق دادرس  در

  ی ست، موجب عدم دادخواهیاد نیا ارزش آن زیه خواسته  کاز موارد    یاریت در بسین وضع ینند. اک  یدادخواه  منفرد

داشته باشد    یچندان   ییاراک  تواندی نمهم    یو قواعد ماه  نیترسب منا،  یطین شرای اسـت در چنـ  یه ی. بـدگرددیمافراد  

 یقواعد دادرس   ییرد. در مقابل خوانـدگان بـالقوه بـا علـم بـه نارسـاکر خواهد  یشدن س  کمترو  یسوبه و عملاً  

نقض    یماهو  قواعد،  یمدن قانون  یچنـدان   ینگران  آنکه ی ب  ؛کنندی مرا  عواقـب  بد  ی از  باشند.  داشته  ترت یآن  ب ین 

در فـرض متضـرر   رسدی مران، به نظـر  یامـل جبـران خسارات در حقوق اکـا فقـدان اصـل  یوجـود    از   نظرصرف

 ک مک  ینـدارد، قواعـد دادرسـ  یریگیارزش پ  یانفراد  صورتشانه دعوا به  کاز اشخاص جامعه    یـادیشـدن تعـداد ز

آنان    کندینم  هادهیدان یزبه    یچندان بایو  ببخشـند  ی لقا  هرا ب  یدادخواه  ید عطایا  به صورت انفرادیش  ه یعل  یا 

ل ی تما  یدادگستر  یلاکه وکن بـودن ارزش دعوا، احتمال آنیی. به عـلاوه بـا توجـه بـه پـادعوا کنندخوانده اقامه  

 .ن استکمرمید غیشا ین و حتییار پایرند، بسیالـت خواهـان را بـر عهده بگکداشته باشند و

از صـاحبان سـهام   ی حد نصـاب  ، یقانون   حهیلا  276مشتقه در ماده    یران اقامه دعوایا در حقوق ایکحقوق امر  برخلاف 

 شدهی نیبش یپ  زین  1384تجارت    حهیلا  473حد نصاب فوق که در ماده    لیاقامـه دعوا لازم دانسته شده است. دل  یبـرا

اقامه شده و موجب اختلال در روند اداره امور شرکت   ران یمد  ر که با هدف فشار ب  یآن باشد که از تعدد دعاو  تواند یم

 نی مشتقه مقرر ننموده است و هم یرا جهت استماع دعوا یمزبور، روند خاص ی قانون حهیگردد. لا یریجلوگ شودیم

امـر   افزاان به طرح  دارسهام  بیموجب ترغ  ممکن است سـهولت  اتـلاف وقـت   یهانه یهز  شی دعوا و  شرکت و 

 .گردد رانیمد
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دانسته   ریپذامکان شرکت    رانیمـد  ـهیمشـتقه را تنهـا عل  یطرح دعوا  رانیا  گذارقانون آنکه    یتوجه بعد  انیشا  نکته

ا با توسل به  حقـوق  . در  باشندی نم  ـب یراهکار قابل تعق  ـنیو کارکنان، کارمندان، بازرسان و اشخاص ثالث 

 اشـخاص ثالـث تحـت همـان ـبیتعق ـران،یا

و ورود خسارت به شرکت،    رانیثالث توسط مـد  بیبوده و در صورت عدم تعق  ریپذامکان   یمدن  تیعام مسئول  طیشرا

 ب یرا قابل تعق   رانیتنها مد  ی رانـیا  گذارقانون.  ندیبـه دادگـاه مراجعـه نما رانیمد  ب یجهت تعق  توانندی مان  دارسهام

در صورت  د و  اکثردارسهام  سوءاستفادهانسته  ه  تیان  قـدرت،  حما  طوربه   یمادها  چیاز  ان  دارسهاماز    یتیخاص 

تخلـف از   ـدییبـا تأ توانندی م  باشندی ممالـک    زیسهام را ن تیاکثر  معمولاً  کـه  رانی. لـذا مـددهدی نمارائـه    ـتیاقل

 شـتر یب  ـتیحما  منظوربه   1384تجـارت    حـهیلا  .ندیروبرو نما  دیفوق را با ترد  زم یمکان  ر یتأث  ، یمجمـع عموم  ـقیطر

 حه،یلا آن  473 ماده موجببه مشتقه را گسترش داده است.  یاشخاص مشمول دعوا قیمصاد ت،یاقل اندارسهاماز 

مطالبه   هاآن خسارات وارده به شرکت را از    هیجبران کلو بازرسان اقامه دعوا کرده و    رانیمد  هیعل  توانندی مان  دارسهام

 .ندینما

از دادگاه درخواست کنند   توانندینممشـتقه از ابتـدا بـوده    یان تنها مجـاز بـه طـرح دعـوادارسهام   ـرانیحقوق ا  در

مزبور چنانچه    قانون  262که مطابق مادة    حیتوض  نی. با اندیرا کـه شـرکت خـود آغـاز نمـوده، دنبـال نما  ییتا دعـوا

منافع   هیاقامه نموده مورد سوءاستفاده عل  رانیمد  ه یرا که شرکت عل  ییکه دعوا  کند  بتواند دادگاه را قـانع  دارسهام

 دارعهدهمشتقه   ی از شـرکت و عنـوان دعـوا  یندگیبه نما، خود شودی نم  یری گیپ  یبه درست ایشرکت قرار گرفته و  

 .گردد

 ـ ر یو تقص تخلف 1347،یقانون  حهیلا  276گر که مطابق ماده یطرف د از  ی ریگیپقابل  رهیمد ئت یه یاعضا ای سیرئ

  یچگـونگ  نیـیعـدم تب  ران،یمـد  فیوظـا  قیدق  حیتصر  مزبـور در  یقـانون  حـهی. بـا توجـه بـه نقـص لاباشدیم

مفهـوم   نکـهیبا توجـه بـه ا  ن،ی. با وجود ارسدیمشـمول آن مـبهم و متضمن اختلاف به نظر    ـره یتخلـف و دا

به همان قواعد عـام رجـوع نمـود. اما مطابق    ستیبای م  ز یرابطه ن  نیشده، لذا در ا  نیمع  ی در قـانون مدن  ریتقصـ

امر   نیاز ا  رانیاگر مد  یحـق اقامـه دعـوا نبوده، حت  جـادیـه امنجر ب  رانیمسامحه مد  ،یقانون  حهیلا  276ماده  

 .دندمنتفع گر

 یریگجهینت .4

شوک   کیا به عنوان  یکآمر  ییهاالتیدر ا  یعموم  یتقاضا  نیقوان  یجیتدر  بیحاضر با مدنظر قرار دادن تصو   قیتحق

ر  زابرون  به  تأث  یثبت دعوا  سکینسبت  ثبت دعوا  یمحدودساز  ریمشتقه،  بر  دارسهام توسط    یحقوق  یقدرت  ان 

  نه،ی زم  نیصورت گرفته در ا  قات یتحق  نی دتریاز جد  ی کیقرار داده است.    یسهام را مورد بررس  مت یسقوط ق  سکیر
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نتاابدیی بهبود م  ی اطلاعات شرکت  یمشتقه، سطح افشا  یاثبات کرده است که با کاهش خطر ثبت دعوا  ن یا   جی. 

دارند، و لذا احتمال   ی اخبار منف  یساز  یمخف  یبرا  یها تلاش کمترکه شرکت   کنند ی م  یبانیپشت  هیفرض  نیمقاله، از ا

 ن،ی بر ا  علاوه  .ردیگیمقرار    یترنییسهام در حد پا  متیسقوط ق  سکیلذا ر  ابدییم  اهشک  سهامشان  متیسقوط ق

 نیبر چن ی  گروه یدعوا یهاان، اثر ثبت پروندهدارسهام ی قانون گردیپ سکیر ر ییخالص تغ راتیتأث یبه منظور بررس 

ها در آن که شرکت  یحوزه دادگاه  ه، با توجه بیگروه  یکه خطر دعوا  می. ما متوجه شدمیانموده   یرا بررس  یارابطه 

خطر   یقرار دارند، با کاهش حداکثر  کارمحافظه  یها التیکه در ا  ییها. شرکت شودی م  رییدچار تغ  داًیاند شدواقع شده 

  نکهیبر ا  یمبن  آمده  به دست   ی شواهد  نی . همچنشوندی روبرو م  یعموم  یتقاضا  نیقوان  بیسقوط سهام، پس از تصو

تأث  متیسقوط ق  سکیر  یرو  هاآن   قیاز طر   است که  یسود، کانال  تیریمد  جینتا  ،یطورکلبه   .گذارندیم  ریسهام 

 نیسهام شرکت است. ا  متیسقوط ق  سکی، بر راندارسهام  یقانون   گردیپ  سکیر  ملاحظهقابل از اثر    یحاصله حاک

به م با توجه  به پرونده توجه دادگاه  زان یرابطه    ای  دارسهام  ران یشود. در حقوق ایم  لی، تعدیگروه  یدعوا  یهاها 

  رانیمد  هیم و از طرف شرکت علبه نا  توانندیمپـنجم سـهام شـرکت را مالک باشند،    کیکه حداقل    یاندارسهام

با هدف برطرف    که  1384تجارت    حهیو لا   ن پژوهشیحات داده شده در ایه با توجه به توض ک.  ندیاقامه دعوا نما

 :است هموجود، مقرر گشت راداتیساختن ا

 نیمتخلف  هیعل  توانندیم  یمحـدود و تعاون  تیبا مسئول  ،یتضامن  ،یاعم از سهام  ی تجار   یهاشرکت  هیان کلدارسهام-1

 .خواهد رفت نی از ب یسهام یهاشرکت مشـتقه بـه  یو انحصـار دعـوا ندیاقامه دعوا نما

  کهدرحالیقرار دهند.  بیمـورد تعق گـرید ط یبا احـراز شـرا زیبازرسان را ن  ران،یعلاوه بر مد توانندیمان دارسهام-2

 یتجـار  ی دادرسـ  ن یآئ  حهیلا  1384قانون تجارت    حهیلا. علاوه بر  شودیمرا شامل    ران یتنها مد  ی قانون  حهیلا

 .قرار داده است یرو شیاشاره شد، پ هاآن از  یبخش  هرا که ب یارزشمند یو راهکارها دیمف یهاینوآور 1390

 ن یدر تدو کایآمر ینظام حقوق هاآن  تبعبهو  یحقوق هاینظام ادیاما شتاب ز دینمای م دیبالا مف حیلوا راتییتغ اگرچه

 نییعنوان را جهت تب  نیبا ا  یبخش خاص  نیو تدو  نیقوان  شتریاصلاح ب  نه،یزم  نیدر ا  ریمقررات مفصل، مدرن و فراگ

ب  گرید  یایزوا اعتمـاد  اقامه دعواسازدیم  یضرور  دارانهیسرما  شـتریآن و  هـدف    نیترمهممشـتقه    ی. سهولت 

سـهولت و در دسترس   یعنـیامـر    نیهم ز ین  رانیبوده است. در حقوق ا  نهیزم نیدر ا  کایآمر  یاصـلاح نظـام حقوق

 اعمـالو رفـع نـواقص موجـود،    کایآمر  ی نظام حقوق  اتیاز تجرب  یریگبهره  منظوربه .  باشدی ملازم    ی بودن آن امر

نفع  یشرکت ذ  یعـدم بازده  ای  یدر بازده  اندارسهام  هیکل  نکهیتوجه به ا: با  گرددیم  شنهادیپ  حهیدر لا  ریمراتب ز

. گرددیمان محسوب  دارسهام  یجهـت اقامه دعوا از سو  یمانع  1347  یاصلاح  حهیدر لا  دیلذا حدنصاب مق  باشندیم

 ی دادرسـ  ستمیس  توانیمان،  دارسهام  یواه  یهجوم دعاو  از  یریحدنصـاب، جهت جلوگ  ـنیحـذف ا  شـنهادی ضـمن پ
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 یخواهان را در ظاهر بررس   یدادگاه در ابتدا بدون دعوت از خواندگان، ادعا  گری. به عبارت ددیرا برگز  یامرحلهدو  

  ن ی. اباشدی م  یمدع  دارسهام  یاقامـه دعـوا از سـو  یدادرسـ  نـهیدر رابطـه بـا پرداخـت هز  گر ی. نکته ددینما

شرکت و سود و منفعت آن    هیاز سرما  یاندک  ـتیکـه از مالک  ـتیان اقلدارسهامفشـار بـه    شیامر ضمن افزا

. دینمای ملازم    نـهیزم  ن یدر ا  ی دعوا توسط آنان دشوار گردد. لذا اصلاحات  طـرح  گرددی م، سـبب  باشندی مبرخوردار  

 .گرددی م اساحس زیخاص ن یدر فصل رانیمد فیوظا ـکیلـزوم تفک

 

 :مهم نکات

 .دهدیرا کاهش م ندهیسهام در آ متیسقوط ق سکیمشتقه، ر یدعوا سکیکه کاهش ر میمتوجه شد •

  ی دعوا  سکینسبت به ر  زابرونشوک    کی  عنوانبه   نیقوان  رشیپذ  ی جیروند تدر  ت،یوضع  نیدرک ا  یبرا •

 .مینمود  یمشتقه را بررس

 .شودیم لیها، تعدشرکت  یرو شیپ یگروه  یدعوا سکیرابطه، با توجه به ر نیا •

 سکیر  یآن رو  قی، از طردارسهام  یحقوق  یثبت دعوا  سکیکه ر  است  ییهاکانالاز    یکیسود،    تیریمد •

 .سقوط سهام اثرگذار است

ان،  دارسهام  یقانون  گردیپ  سکیر  یبررس  نیدر ح  دیبا  یآت  قاتیاست که تحق  تیواقع  نیا  انگرینکته آخر ب •

 .ان را مدنظر قرار بدهنددارسهامثبت شده توسط    یهاها از پروندهدادگاه تیحما زانیم

 

 

 :منابع 

 .، چاپ نهم، تهران، سمتیتجار یهاشرکت  ( حقوق1392) پاسبان، محمدرضا، •

 س، یشرکتها در حقوق انگل  یدر ورشکستگ رانیمد تی ( مسئول1379) پاسبان، محمدرضا، •

 3-2ش. است،یپژوهش حقوق و س مجله

 .زانی، چاپ اول، تهران، نشر میتجار یشرکتها   ( حقوق1385) کوروش، یانیکاو •
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 و سیانگلـ کایدر حقوق امر یقیمشتق، مطالعه تطب ی( دعوا 1386) ،دیمج یلاچوان یقربان •

 .9شمار  است،یمجله پژوهش حقوق و س ران،یا

 .3شماره  زییسال هجدهم پا ی قیحقوق تطب یها پژوهش ( 1393) ،یطهماسب یعل •

.  سیو انگل  رانیدر حقوق ا  ی قیتطب  یآن: بررس  نییمشتق و آ  ی(. دعوا1392. )ی, مجتبانیپاسبان, محمدرضا, جهان  •

 .108- 85(, 4)2, یپژوهش حقوق خصوص

عام بر    یسهام  یهادر شرکت  تی(. حقوق اقل1397. )نی, حسینی, عابدی, مهدیسرمد  ی پور, بهرام, عباس  یتق  •

شرکت  یمبنا اداره  تطب(Corporate Governance) هانظام  مطالعه  ا  یقی؛  حقوق  آمر  رانیدر  .  کایو 

 doi: 10.30497/law.2019.2376 .396-369(,  48)19, ی نامه حقوق اسلامپژوهش
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