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 چکیده: 

مند میان ناترازی فیزیکی گاز طبیعی و ناپایداری مالی دولت در ایران با پژوهش حاضر با هدف تبیین پیوند نظام
نسلی انجام شده است. روش تحقیق بر طراحی آمیخته اکتشافی ترتیبی استوار است عدالت بین مد نظر قرار دادن

های پنجم شده از اسناد تفریغ بودجه و قوانین برنامهکد استخراج 204دار که در فاز کیفی، با تحلیل محتوای جهت
تا هفتم توسعه، الگوی پیوند متغیرها استخراج گردید. در فاز کمی، با استفاده از مدل پایداری بدهی، اثر ناترازی 

ی های کدگذارو پویایی نسبت بدهی به تولید مورد آزمون قرار گرفت. یافته رشد-فیزیکی بر دیفرانسیل نرخ بهره
های فیزیکی است که از طریق ایست تولیدی اجباری صنایع و تخلیه سازی ناترازیحاکی از ظهور پارادایم مالی

های ضمنی شده است. نتایج بخش کمی نشان داد ذخایر استراتژیک صندوق توسعه ملی، منجر به انباشت بدهی
های جایگزینی سوخت، موجب واگرایی هزینه که ناترازی انرژی با سرکوب نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و افزایش

درصد تقلیل یافته  12به  18های عمرانی از گردد؛ به طوری که سهم بودجهمی 1405نسبت بدهی دولت در افق 
دهد که بدون گیری راهبردی تحقیق نشان میاست. نتیجه شدهمدت و پایداری مالی بلندمدت فدای تراز میان

در ارائه مدل  پژوهشها نخواهند بود. ارزش این های پولی قادر به مهار بدهیستاصلاح حکمرانی انرژی، سیا
ای است که برای نخستین بار ناترازی فیزیکی انرژی را به عنوان پیشران اصلی ناپایداری ساختاری بدهی یکپارچه

 .نمایدنسلی در اقتصاد ایران معرفی میو فرسایش حقوق بین

 .نسلی، صندوق توسعه ملی، ناترازی انرژیپایداری مالی، پویایی بدهی، عدالت بین واژگان کلیدی:
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 مقدمه  .1
ای، به معنای مدیریت ، پایداری مالی فراتر از توازن بودجه1در اقتصادهای متکی بر منابع طبیعی 

(.  2017،  5)هارتویکاست  4های مولدبه سرمایه   3های فانی و تبدیل دارایی  2نسلیهای بینراهبردی ثروت
ثروت  این  از  درآمدی صیانت  نوسانات  برابر  در  ناترازی  6ها  ساختاری و  در 7های  استمرار  مستلزم   ،

 . واکاوی سیر تحولات اقتصادی (2016،  9؛ ونبلز 2023و همکاران،    8)آپتی گذاری و انضباط در اجراست سیاست
قانونی متعدد، اقتصاد های پنجم، ششم و هفتم توسعه نشان میدر برنامه  دهد که علیرغم وضع تکالیف 

های انرژی و پایداری مالی روبروست؛ به طوری که با  داری در بخشهای ریشهکلان همچنان با چالش
سیاست رشد  ابلاغ  تحقق  ضرورت  و  اجتماعی  تأمین  نظام  کلی  بر  8های  قانون  در  هفتم، درصدی  نامه 

ناترازی این  استمدیریت  یافته  اقتصادی  کلان  پایداری  تضمین  در  حیاتی  نقشی  اکنون  و   10)آندروز   ها 
 (. 2017همکاران، 

 یبودجلالاه طلالا  غیلالا تفر یهلالااشلالاده از گزارش  اسلالاتخراج یهلالااداده یکالبدشلالاکاف ن،یلالا علالالاوه بلالار ا
سلالاال  یبلالارا شلالادهینیبشیو افلالاق پ 1404بودجلالاه  حلالاهیآن بلالاا لا  قیلالا و تطب 1403تلالاا  1400 یهاسلالاال
منلالاابع  11کلالاردن خلالاورشیپ دهیلالا کلالاه بلالاه پد سلالاازدیرا آشلالاکار م یقلالا یعم ینلالااتراز یهاشلالاهی، ر1405
عملکلالارد   انیلالا دهنده آن اسلالات کلالاه چگونلالاه شلالاکاف مرونلالاد نشلالاان  نیلالا منجر شلالاده اسلالات. ا  یآت  یهانسل
 یهابلالاه سلالاال یجلالاار یهلالاایناتراز یمنجلالار بلالاه انتقلالاال بلالاار ملالاال ،یقلالاانون  یهلالااینیبشیبودجلالاه و پ  یواقع
. شلالاواهد نشلالاان ( 2019، 13؛ کلالاو2024و همکلالااران،  12)بویرشلالاودیبرناملالاه هفلالاتم توسلالاعه م یانیلالا پا
های ای، منجلالار بلالاه کلالااهش سلالاهم بودجلالاههای توسلالاعهدهلالاد کلالاه علالادم تحقلالاق کاملالال اهلالاداف برناملالاهمی

در واقلالاع، . (1402ماریان و همکلالااران، )معدرصلالاد شلالاده اسلالات 12درصلالاد بلالاه حلالادود  18عمرانلالای از 

هلالاای ، در بخش14ناترازی مالی از یک پدیلالاده پلالاولی فراتلالار رفتلالاه و بلالاه دلیلالال علالادم رعایلالات قواعلالاد ملالاالی
 است.واقعی اقتصاد نهادینه شده
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رانِ اصلالالی ناپایلالاداری ملالاالی در در ایلالان چلالاارچوب، نلالااترازی فیزیکلالای در بخلالاش انلالارژی، پلالایش
هلالاای اتلالالاف منلالاابع فیزیکلالای عملالالاا بلالاه معنلالاای فرسلالاایش داراییاقتصادهای رانتلالای اسلالات؛ چلالارا کلالاه  

 (.  1998، 2)بوهندر بلندمدت است 1ای دولت و کاهش قدرت مانور مالیترازنامه
میلیارد دلاری ناشی از این    33/ 79النفع تجمیعی  دهد که عدمهای هزینه فرصت نشان میتحلیل 

های تأمین اجتماعی را پوشش ناترازی،  3گیر مالیبه توانست به عنوان یک ضر هدررفت در دهه گذشته، می
علاوه بر این، تحلیل    (. 2025)نیازی و همکاران،  تضمین نماید  1405داده و پایداری مالی کشور را در افق  
دهد که این مسئله فراتر از یک اتلافِ منبع صرف است. اقتصاد نشان میاثرات متقابل ناترازی گاز بر کلان

های دولت را  تر کرده و پایداری بدهیشکاف پایداری در مدل بلانچارد را بزرگ  ،(g) نرخ رشداین کاهش 
دهند که در اقتصاد ایران، حساسیت پایداری بدهی به نوسانات های تجربی نشان میسازد. یافتهناممکن می

از این رو، (. 2018همکاران، و  4) تامسون تولید ناشی از ناترازی انرژی، بسیار بالاتر از متغیرهای پولی است
شرط پایداری مالی دولت و صیانت از انفال دیگر صرفاا یک موضوع فنی یا محیط زیستی نیست، بلکه پیش

 .های کلی نظام است تحقق سیاست

هلالاای پلالاولی، خلالالاش پژوهشلالای محسوسلالای در زمینلالاه علیلالارغم مطالعلالاات گسلالاترده در حلالاوزه ناترازی
زیکلالای در بخلالاش بالادسلالاتی انلالارژی و پایلالاداری سلالااختاری بلالادهی منلالاد میلالاان ناکارآملالادی فیپیونلالاد نظام

حاضلالار بلالاا اتخلالااذ رویکلالاردی  پلالاژوهششلالاود. از ایلالان رو، دوللالات در بسلالاتر اقتصلالااد ایلالاران مشلالااهده می
هلالاای عملکلالاردی، بلالاه دنبلالاال توصیفی و کدگذاری جلالاامع اسلالاناد بالادسلالاتی در کنلالاار تحلیلالال داده-تحلیلی

پلالاژوهش، پاسلالا  بلالاه ایلالان پرسلالاش اسلالات کلالاه مهلالاار  تبیین این پیوند ارگانیلالاک اسلالات. هلالادف اصلالالی ایلالان
توانلالاد مسلالایر پایلالاداری بلالادهی را هملالاوار هلالاای انلالارژی و اسلالاتقرار قواعلالاد ملالاالی نلالاوین، چگونلالاه میناترازی

دهلالاد کلالاه اصلالالاح حکمرانلالای انلالارژی، نلالاه تنهلالاا یلالاک ضلالارورت های ایلالان تحقیلالاق نشلالاان میسازد؟ یافتلالاه
نسلالالی در ی و تضلالامین حقلالاوق بینترین ابلالازار بلالارای بازگشلالات بلالاه انضلالاباط ملالاالبخشلالای، بلکلالاه کلیلالادی

 .ایران است

 پژوهش پیشینهمبانی نظری و  .2

 محورتبارشناسی پایداری مالی و قواعد مالی در اقتصادهای منبع .۲-۱

پایداری مالی در اقتصلالاادهای متکلالای بلالار منلالاابع، مفهلالاومی فراتلالار از تلالاوازن صلالاوری بودجلالاه داشلالاته و 
اسلالااس ، پایلالاداری مسلالاتلزم ایلالان بلالار  .خلالاورده اسلالاتنسلالالی گلالاره هلالاای بینبلالاا ملالادیریت راهبلالاردی ثروت

، 5هلالاامیلتون) های فیزیکلالای و انسلالاانی موللالاد اسلالاتهلالاای فلالاانی زیرزمینلالای بلالاه سلالارمایهداراییتبلالادیل 
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بلالاه عنلالاوان ابلالازاری نهلالاادی بلالارای مهلالاار نوسلالاانات  1. در ایلالان راسلالاتا، اسلالاتقرار قواعلالاد ملالاالی(2014

 ؛2001، 4کلالاوپتی ؛2012، 3هبل)کنلالادمیعملالال  2ای مخلالاارجدرآملالادی و مقابللالاه بلالاا خصلالالت چرخلالاه
 .(  2021،  6سانیو تی 5کوتینهو

دهلالاد کلالاه رویکلالارد پایلالاداری از واکلالااوی سلالایر تحلالاولات در اسلالاناد بالادسلالاتی ایلالاران نشلالاان می
یک نگاه حسلالاابداری در برناملالاه پلالانجم، بلالاه سلالامتی حرکلالات کلالارده کلالاه در برناملالاه هفلالاتم توسلالاعه، تحلالات 

هلالاای واقعلالای اقتصلالااد نهادینلالاه هلالاا در بخشملالاالی، ناترازی های دوم و سلالاوم قواعلالادتلالاأثیر تضلالاعیف نسلالال
های اجرایلالای کلالاه منجلالار ایلالان شلالاکاف(. 2021و همکلالااران،  8؛  جیللالاز2018و همکلالااران،  7)ایروداندشلالاده

های طبلالاق نظریلالاه ریسلالاک. بلالاه انحلالاراف از اهلالاداف بلندملالادت و انتقلالاال بلالاار ملالاالی بلالاه آینلالاده شلالاده اسلالات

بلالار ترازناملالاه دوللالات تحمیلالال کلالارده اسلالات؛ بلالاه طلالاوری کلالاه علالادم را    10، نوعی بدهی ضمنی9مالی احتمالی
ملالادت نملالاوده انضلالاباط در تخصلالایص رانلالات منلالاابع، پایلالاداری بلندملالادت را فلالادای مصلالاارف جلالااری میان

 (.2008و همکاران،    12؛ اسووسکی11،1998)پولاکوا است

 رهیافت ناترازی فیزیکی؛ حکمرانی انرژی و فرسایش ترازنامه دولت  .۲-۲

ویژه پدیلالاده سلالاوزاندن اقتصاد منلالاابع، ناکارآملالادی فیزیکلالای در بخلالاش بالادسلالاتی انلالارژی، بلالاهاز منظر  

ران اصلالالی ناپایلالاداری محیطی نیسلالات، بلکلالاه پلالایش، صرفاا یک معضلالال فنلالای یلالاا زیسلالات13گازهای مشعل
کننلالاد کلالاه همبسلالاتگی مسلالاتقیمی میلالاان ناکارآملالادی شلالاود. مطالعلالاات پیشلالاین تأکیلالاد میمالی محسوب می

های بخلالاش واقعلالای ای وجلالاود دارد، بلالاه طلالاوری کلالاه شلالاو ی و ناپایلالاداری بودجلالاهفیزیکی در بخش انلالارژ
تبللالاور عینلالای ایلالان نلالااترازی نهادینلالاه شلالاده را  ؛گلالاردنهای ملالاالی دوللالات منتقلالال میبه سرعت به ترازناملالاه

)یاراحملالادی و  مشلالااهده کلالارد تلالاوان در ملالادیریت ناکارآملالاد منلالاابع انلالارژی، سلالاوزاندن گازهلالاای مشلالاعلمی
هلالاای بانلالاک جهلالاانی، ایلالاران بلالاا سلالاوزاندن بلالایش از طبلالاق گزارش (. 14،1996؛ابللالات1402همکلالااران، 
میلیارد مترمکعلالاب گلالااز در سلالاال، نلالاه تنهلالاا رتبلالاه دوم جهلالاانی را داراسلالات، بلکلالاه از منظلالار شلالادت   18.437

 
1 Fiscal Rules 
2 Procyclicality 
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4 Kopits   
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در افلالاق  را (g) انتشلالاار بلالاه ازای تولیلالاد، وضلالاعیتی بحرانلالای دارد کلالاه مسلالاتقیماا پتانسلالایل رشلالاد اقتصلالاادی
   (.2025؛ بانک جهانی، 2011، 3؛ استرن2024، 2و شاکروف  1)المصریکندتهدید می  1405

انداز خالص  بر مبنای رهیافت ثروت ملل، اتلاف منابع فیزیکی عملاا به معنای منفی شدن نرخ پ 
این ناترازی فیزیکی از طریق  (.  2018و همکاران،    5)لانژ  ای استهای سرمایهو تخریب دارایی 4تنظیمی 
کند، بلکه با فرسایش وثایقِ ضمنی دولت، های بخش واقعی، نه تنها ثروت خالص ملی را تضعیف میشو 

بدهی بازپرداخت  میظرفیت  مخاطره  به  را  حاکمیتی  همکاران،    6)دسای  اندازدهای  و   7آبسفلد   ؛2011و 
های النفعهای مولد به عدمر، حکمرانی ضعیف در بخش انرژی، با تبدیل داراییاز این منظ   .( 1996،  8راگوف

 11؛ الویج 2021،  10و مکپایل  9)رمسومسازدهای ساختاری مواجه میتجمیعی، ترازنامه ثروت دولت را با ناترازی
 . (2015و همکاران، 

 انرژیمدل بلانچارد و ناترازی ، چارچوب تحلیلی پایداری بدهی .3-۲

 12زملالاانی و ملالادل پویلالاای پایلالاداری بلالادهیپایداری مالی در این پژوهش بلالار اسلالااس قیلالاد بودجلالاه بین

بسلالاط یافتلالاه اسلالات، پویلالاایی نسلالابت  1990بلانچلالاارد در ایلالان چلالاارچوب کلالاه توسلالاط  .شلالاودواکلالااوی می
  .کندپیروی می( 1) از معادله (dt) بدهی به تولید

ⅆ𝑡 ( 1معادله ) =
1+𝑟

1+𝑔
ⅆ𝑡−1 − 𝑝𝑏𝑡 

ⅆ𝑡 − ⅆ𝑡−1 = (𝑟 − 𝑔)ⅆ𝑡−1 − 𝑝𝑏𝑡 

در ایلالان چلالاارچوب، پایلالاداری سلالااختاری ملالاالی بلالایش از هلالار چیلالاز در گلالارو ملالادیریت دیفرانسلالایل نلالارخ 

اسلالات؛ بلالاه طلالاوری کلالاه هرگونلالاه واگرایلالای در ایلالان نسلالابت، پویلالاایی بلالادهی را از  g)-(r 13رشلالاد-بهلالاره
سلالاازد. در اقتصلالااد ایلالاران، نلالااترازی فیزیکلالای انلالارژی بلالاا تحمیلالال ایسلالات تولیلالادی بلالار خلالاارج میکنتلالارل 

را بلالاه سلالامت سلالاطوح فروسلالاا سلالاوق داده و بلالاا تعمیلالاق  (g) صنایع پیشران، مستقیماا نلالارخ رشلالاد اقتصلالاادی
بلالار اسلالااس (. 2011)اسلالاترن، کندداری بلالادهی را مختلالال می، مکانیسلالام خودکلالاار پایلالا r-gشلالاکاف 
هلالاای تلالاراز اول، نلالااترازی گلالااز از طریلالاق تحمیلالال محلالادودیت بلالار انجلالاام شلالاده در پژوهش  هایسازیمدل

 
1 ElMasry 
2 Shakirov 
3 Stern 
4 Adjusted Net Saving 
5 Lange 
6 Desai 
7 Obstfeld 
8 Rogoff 
9 Romsom 
10 McPhail 
11 Elvidge 
12 Debt Sustainability Analysis 
13 Interest-growth differential  [
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 گلالاردددر سلالاناریوهای بدبینانلالاه می GDPدرصلالادی 58/8هلالاای موللالاد، منجلالار بلالاه کلالااهش بخش
 (.  1404)رجبی و صادقی شاهدانی،  

های فراتلالار از متغیلالار رشلالاد، اتلالالاف منلالاابع در قاللالاب گازهلالاای مشلالاعل و تحمیلالال هزینلالاه
 ای عملالال کلالارده کلالاه بلالاا فرسلالاایش تلالاراز اولیلالاهجایگزینی سلالاوخت، بلالاه م ابلالاه یلالاک شلالاو  ترازناملالاه

(pb)ای ارزی، سلالاازد. ایلالان فرآینلالاد علالالاوه بلالار انقبلالاا  درآملالادههلالاای ملالاالی دوللالات را متزللالازل می، بنیان
منجلالار بلالاه انباشلالات ( 2006و همکلالااران ) 1کلاسلالاونو ( 1999پولاکلالاوا )هلالاای مطلالاابق بلالاا چارچوب

گلالاردد کلالاه ریسلالاک نکلالاول غیررسلالامی را در بطلالان ثلالاروت مللالای می  های پنهلالاانتعهدات احتمالی و بلالادهی
کننلالاد کلالاه در مختصلالاات اقتصلالااد ایلالاران، پویلالاایی بلالادهی دهلالاد. شلالاواهد تجربلالای نیلالاز تأییلالاد میافزایش می
ز آنکلالاه تحلالات تلالاأثیر متغیرهلالاای متعلالاارف پلالاولی قلالارار داشلالاته باشلالاد، تلالاابعی از نوسلالاانات تولیلالادی بلالایش ا

بلالار ایلالان اسلالااس، صلالایانت از انفلالاال (. 2018)تامسلالاون و همکلالااران،   ناشی از ناترازی بخلالاش انلالارژی اسلالات
و مهلالاار هلالادررفت فیزیکلالای منلالاابع، نلالاه یلالاک انتخلالااب سیاسلالاتی در بخلالاش انلالارژی، بلکلالاه یلالاک اللالازامِ 

نسلالالی در افلالاق برناملالاه هفلالاتم ر واگرایلالای بلالادهی و بازگشلالات بلالاه مسلالایر پایلالاداری بینحاکمیتی بلالارای مهلالاا
 شود.پیشرفت تلقی می
شلالاده و بلالاا عنایلالات بلالاه شلالاکاف موجلالاود میلالاان قواعلالاد ملالاالی نظر در مبلالاانی نظلالاری تبیینبلالاا امعلالاان

مندرج در اسناد بالادسلالاتی و عملکلالارد واقعلالای بودجلالاه در حلالاوزه انلالارژی، ایلالان پلالاژوهش در پلالای پاسلالا  بلالاه 
هلالاای فیزیکلالای بخلالاش انلالارژی و واگرایلالای سلالاش کلیلالادی اسلالات کلالاه الگلالاوی پیونلالاد میلالاان ناترازیایلالان پر
 شود؟ های پایداری بدهی در اقتصاد ایران چگونه تبیین میشاخص
در راستای پاس  بلالاه ایلالان پرسلالاش، تحقیلالاق حاضلالار بلالار دو فرضلالایه بنیلالاادین اسلالاتوار اسلالات؛ نخسلالات  

ویژه اتلالالاف در بخلالاش بالادسلالاتی، از ژی، بلالاهرسلالاد ناکارآملالادی در حکمرانلالای منلالاابع انلالارآنکه بلالاه نظلالار می
های ضلالامنی، پایلالاداری سلالااختاری ملالاالی را بلالاه و انباشلالات بلالادهی طریلالاق تخریلالاب نلالارخ رشلالاد اقتصلالاادی

گلالاردد کلالاه فرآینلالاد کدگلالاذاری اسلالاناد مخلالااطره انداختلالاه اسلالات. در مرتبلالاه دوم، ایلالان فرضلالایه مطلالارح می
های توسلالاعه پلالانجم تلالاا هفلالاتم، بلالاه دهد گذار از قواعد مالی صلب بلالاه قواعلالاد منعطلالاف در برناملالاهنشان می

هلالاای فیزیکلالای، منجلالار بلالاه بهبلالاود معنلالاادار در وضلالاعیت پایلالاداری بلالادهی دوللالات دلیلالال علالادم مهلالاار ناترازی
 های بخش واقعی قرار گرفته است.الشعاع ناترازینشده و عملاا اثربخشی این قواعد تحت

 
 
 

 شناسی پژوهش روش  .3
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-هلالاای توصلالایفیحاضلالار از نظلالار هلالادف، کلالااربردی و از نظلالار ماهیلالات، در زملالاره پژوهش پلالاژوهش

و  2)کرسلالاول تانجلالاام شلالاده اسلالا  1تحلیللالای اسلالات کلالاه بلالاا اتخلالااذ طراحلالای آمیختلالاه اکتشلالاافی ترتیبلالای
هلالاای سلالااختاری اسلالات انتخلالااب ایلالان راهبلالارد بلالاه دلیلالال پیچیلالادگی ماهیلالات ناترازی(. 2017کرسلالاول، 

هلالاای هلالاا بلالاا دادهوهلالاای نهلالاادی در فلالااز کیفلالای و آزملالاون آنهلالاا مسلالاتلزم اسلالاتخراج الگکلالاه تبیلالاین آن

 :عملکردی در فاز کمی است. فرآیند پژوهش در سه گام متوالی سامان یافته است
 اسناد یفیک یمحتوا لیگام اول: تحل

برناملالاه پلالانجم، ششلالام و هفلالاتم توسلالاعه و  نیشلالاامل قلالاوان یدر مرحللالاه نخسلالات، اسلالاناد بالادسلالات
شلالادند. در  یدار بررسلالا جهلالات یمحتلالاوا لیلالا بلالاا اسلالاتفاده از روش تحل یاجتملالااع نیتلالاأم یکللالا  یهااسلالاتیس
نلالااظر بلالار انحلالاراف از قواعلالاد   یو اسلالاتخراج کلالادها  یاسلالاتیس  یهااکتشلالاافِ شلالاکاف  یگام، هدف اصلالال  نیا

)  فلالاراهم گلالاردد یارآملالا  لیلالا تحل یبلالارا یبلالاود تلالاا بسلالاتر یانلالارژ یهلالاایناتراز تیریو ملالاد یملالاال
 (.2018،  3کریپندورف

 یعملکرد یهاروند داده لیگام دوم: تحل

 قیلالا سلالااله تطب  6بلالاازه    کیلالا در    یملالاال  یهلالااتیمرحللالاه قبلالال بلالاا واقع  یاکتشلالااف  یهاافتهیگام دوم،    در
 نی، قلالاوان(1402تلالاا  1400بودجلالاه ) غیلالا تفر یهلالااگزارش  قیلالا دق یشلالاامل بررسلالا  لیلالا تحل نیلالا داده شلالادند. ا
اسلالات. در  1405افلالاق  یبلالارا یللالا یتحل یهلالااینیبشیو پ 1404بودجلالاه  حلالاهی، لا (1403) یبودجلالاه سلالانوات

 یانلالارژ یاز نلالااتراز یناشلالا  یاحتملالاال یهانلالاهیو هز هیلالا از جمللالاه تلالاراز اول نکلالالا یرهلالاایبخلالاش، متغ نیلالا ا
رونلالاد بلالارای تحلیلالال    ؛آزملالاون شلالاود  هیلالا ثانو  یهلالاادر بسلالاتر داده  یفلالا یک  یهاافتهی  ییایتا پا  دیاستخراج گرد
های زملالاانی در هلالاای اسلالاتاندارد تحلیلالال سلالاریهلالاای ثانویلالاه و سلالانجش پایلالاداری، از پروتکلایلالان داده

 (.1990،  6؛ هروی2019،  5؛ صدیق2008،  4)اسمیتاقتصاد کلان استفاده شده است
 یشناختروش   ثیت لها و یافته قیگام سوم: تلف

شده  استخراج  یروندها   ااسناد ب  ی حاصل از کدگذار  جی، نتا7هاداده  ثی با استفاده از روش ت ل  ،ییگام نها  در
گزارش  ا(2018،  8اوغلو)کیلیچشدند    بیترک  یمال  یها از  تب  یقیتلف  کردِی رو  نی.  اثر    قیدق  نییامکان 
دولت   یبده  یداریپا  یوهایرا فراهم آورده و سنار  (r-g)رشد  -نرخ بهره  لیفرانسیبر د  یکیزیف  یها یناتراز

 . کندیم یزخوانافق برنامه هفتم با انیمدل بلانچارد تا پا یرا بر مبنا

 
1 Exploratory Sequential Mixed Methods Design 
2 Creswell 
3 Krippendorff 
4 Smith 
5 Siddiqui 
6 Harvey 
7 Data Triangulation 
8 Kılıçoglu  [
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 هاتحلیل یافته  .4

 کالبدشکافی نهادی ناترازی در بستر اسناد بالادستی .۴-۱

مطالعلالاه، واکلالااوی سلالااختار اسلالاناد بالادسلالاتی و پلالاایش فرآینلالادهای ملالاالی در بلالاازه زملالاانی ملالاورد 
ای اسلالات. فرآینلالاد بیانگر یک تغییلالار جهلالات اساسلالای در نحلالاوه برخلالاورد بلالاا ثلالاروت مللالای و انضلالاباط بودجلالاه

هلالاای فیزیکلالای انلالارژی دیگلالار دهلالاد کلالاه ناترازیکلالاد بلالااز اولیلالاه نشلالاان می 204اسلالاتخراج مفلالااهیم از دل 
دل  ها نیسلالاتند، بلکلالاه بلالاه یلالاک موتلالاور تولیلالاد بلالادهی درها و پالایشلالاگاهصرفاا یلالاک مشلالاکل فنلالای در لوللالاه

( ترسلالایم شلالاده اسلالات؛ جلالاایی کلالاه ملالاتن خلالاام 1اند. ایلالان تحلالاول سلالااختاری در جلالادول )بودجه تبدیل شلالاده
خلالاورد کلالاه پایلالاداری ملالاالی دوللالات را در بلندملالادت تحلالات تلالاأثیر قلالارار های کلانی گلالاره میقوانین به مقوله

 .دهندمی

 صلی پژوهش های ا: زنجیره استنتاجی کدگذاری؛ تبیین پیوند اسناد بالادستی با مقوله1جدول 

 مقوله اصلی کد محوری کد باز داده خام اسنادی 

 طریق از  را گاز ناترازی  است مکلف دولت
 )برنامه  کند جبران صنایع سوخت قطع

 هفتم(

 تولیدی ایست
 اجباری 

 خورا  محدودیت
 پیشران  صنایع

 پایداری واگرایی
  بدهی

  جبران برای مایع سوخت واردات بینیپیش
 (1404 )لایحه زمستان در گاز کسری

  تجاری  تراز تخریب
 انرژی

 ارزی درآمد جابجایی
 جاری هزینه با

  بازپرداخت برای اسلامی مالی اوراق انتشار
 ( 1400 )تفریغ قبلی اوراق سود و اصل

  پویایی شدنپونزی
 بدهی

   رشد بر  بهره نرخ غلبه

(r > g ) 

  300 از  بیش  به  گاز ناترازی افزایش
  افق بینی)پیش روز در مترمکعب میلیون

1405) 

  پایداریِ بحرانِ
 فیزیکی

  ترازنامه گسست نقطه
 انرژی

 تحت مرکزی بانک از دولت استقرا  
 و  1401 )تفریغ  پولی پایه اجزای عنوان

1402) 

 ناترازی سازیپولی
 مالی 

  متغیرهای در ثباتیبی 
 اسمی

  از اجتماعی تأمین سازمان مطالبات انباشت
 های )سیاست هاناترازی   از یناش دولت

 کلی( 

  تعهدات تورم
 ای فرابودجه 

  هایبدهی   انباشت
  حقوق فرسایش احتمالی 

 نسلیبین
 صادرات از حاصل درآمدهای اختصاص

 پنجم( )برنامه مستقیم نقدی یارانه به گاز
  منابع از جوییرانت 

 فانی
  از گراییمصرف
 زیرزمینی  هایدارایی
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 برای توسعه  صندوق ارزی منابع تخصیص
 بودجه  )قانون اساسی کالاهای واردات

1403) 

 ثروت کاربری تغییر
 ملی

  از انحراف 
 گذاریسرمایه
 نسلیبین

 همراه گاز مترمکعب میلیارد 18 سوزاندن
 (1402 تفریغ )گزارش هامشعل  در نفت

 انفال فیزیکی اتلاف 
 منابع هدررفت
 ایسرمایه

  ثروت فرسایش
 ملی

 زیر به  نفتی ذخایر جایگزینی نرخ  سقوط
 پنجم( برنامه عملکرد )گزارش واحد

  دارایی تخریب
 زیرزمینی

  ظرفیت  از صیانت عدم
 تولید

  به حمایتی هایطرح مالی بار تحمیل
 های)سیاست دولتی هایبانک  ترازنامه

 کلی( 
 انتقالی ناترازی

 و ضمنی هایبدهی
 دولت  پنهان

  توسعه صندوق سهم از  ٪20 واریز عدم
 (1401 )تفریغ بودجه کسری دلیل به ملی

  ثروت از استقرا  
 ملی

 مالی قواعد از انحراف 
 صلب 

  ناکارآمدی
 مالی  حکمرانی

 جهت  ٪12 به  عمرانی  بودجه سهم کاهش
 ششم( )برنامه جاری هایهزینه تأمین

  تشکیل فرسایش
 سرمایه

  بر مصارف اولویت
 گذاریسرمایه

 تاخیر  از ناشی دلاری میلیارد 33 النفع عدم
 دیوان( )گزارش سازیبهینه هایپروژه در

 تصلب
 گذاریسرمایه

 هایهزینه  انباشت
 فرصت

 طریق  از پیمانکاران به  دولت بدهی تأدیه
 هفتم( )برنامه نفتی میادین واگذاری

 سازیِخصوصی
 پنهان بدهی

  تعهدات با دارایی تهاتر
 جاری 

هلالاای اسلالاتخراج شلالاده، بیلالاانگر تلاقلالای چهلالاار بحلالاران سلالااختاری اسلالات کلالاه سیسلالاتماتیک دادهحلیل  ت
اند. فرآینلالاد کدگلالاذاری از طریلالاق مکانیسلالام نلالااترازی انلالارژی، پایلالاداری ملالاالی ایلالاران را بلالاه چلالاالش کشلالایده

دهلالاد کلالاه ملالاا نلالاه تنهلالاا بلالاا یلالاک واگرایلالای در پایلالاداری بلالادهی و ناکارآملالادی در حکمرانلالای ملالاالی نشان می
 گر تحلالات عنلالااوین فرسلالاایش ثلالاروت مللالایلکلالاه اقتصلالااد ایلالاران بلالاا یلالاک دوگانلالاه تخریلالابمواجه هستیم، ب

نسلالالی تخلیلالاه ذخلالاایر اسلالاتراتژیک بلالارای مصلالاارف جلالااری اتلاف منلالاابع فیزیکلالای و فرسلالاایش حقلالاوق بین
هلالاای سلالاازی ناترازیمنلالاد زنجیلالاره کدگلالاذاری فلالاوق حلالااکی از ظهلالاور پلالاارادایم مالینظام  تبیلالاینروبروست.  

دهلالاد کلالاه چگونلالاه تقلیلالال قواعلالاد ملالاالی ای ایلالاران اسلالات. ایلالان الگلالاو نشلالاان میفیزیکی در سلالااختار بودجلالاه
صلب نظیر سهم صندوق توسلالاعه مللالای و پلالاذیرش نلالااترازی گلالااز بلالاه عنلالاوان یلالاک واقعیلالات گریزناپلالاذیر در 

و انباشلالات   (g) برنامه هفتم، عملالالاا مکانیسلالام خودکلالاار پایلالاداری بلالادهی را از طریلالاق تخریلالاب نلالارخ رشلالاد
 (pb) سلالات. از ایلالان منظلالار، نلالااترازی انلالارژی نلالاه تنهلالاا تلالاراز اولیلالاه بودجلالاهتعهدات احتمالی مختل نموده ا
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الشعاع قرار داده، بلکه بلالاا ایجلالااد تللالاه رشلالاد فروسلالاا، واگرایلالای نسلالابت بلالادهی بلالاه تولیلالاد را در را تحت
 ت.به یک حتمیت ساختاری تبدیل کرده اس  1405افق 

 
ی انرژی به ناپایداری مالی و فرسایش ثروت  : مدل شبکه مضامین؛ ترسیم سازوکارهای انتقال ناترازی فیزیک1شکل 

 ملی

فلالااکتور اسلالاتخراج شلالاده از اسلالاناد  204 یکدگلالاذار نلالادیفرآ یی، سلالانتز نهلالاانیملالادل شلالابکه مضلالاام
از   یکلالا یزیف  یکلالاه چگونلالاه نلالااتراز  دهلالادیملالادل نشلالاان م  نیلالا . ا(1)شلالاکل  توسلالاعه است  یهاو برنامه  غیتفر
 انگریلالا ملالادل، ب  ی.گره مرکلالازشلالاودیخلالاتم م  ینلالااتراز  یسلالاازیمال  میبلالاه پلالاارادا  یاصلالال  یچهار مجرا  قیطر
صلالاندوق توسلالاعه در برابلالار فشلالاار   یدرصلالاد  40سلالاهم    ریلالا نظ  صلالالب  یاست که در آن قواعلالاد ملالاال  یتیوضع
پلالاژوهش  نیلالا گشلالاته اسلالات کلالاه در ا یادهیلالا کلالارده و منجلالار بلالاه پد ینینشلالا عقب یانلالارژ یکلالا یزیف ینلالااتراز
بخلالاش   یلازم بلالارا  کیلالا تئور  یربنلالاایملالادل، ز  نیلالا . اشلالاودیم  دهیلالا نام  1405در افلالاق    یهبد  یحتم  ییواگرا
 یبلالاه جلالاا ران،یلالا در ا gو  r یرهلالاایکلالاه چلالارا متغ کنلالادیو ثابلالات م آوردیرا فلالاراهم ملالا  یکملالا  یهاافتلالاهی
 اند.قرار گرفته یانرژ یکیزیف  یهایتحت فرمان ناتراز  ،یتجار  یهااز چرخه  تیتبع

 (۱۴۰۵-۱۴۰۰) کالبدشکافی کمی ناترازی و پویایی مالی دولت .۴-۲

در  1403تلالاا  1400های هلالاای تفریلالاغ بودجلالاه سلالاالهلالاای اسلالاتخراج شلالاده از گزارش تحلیلالال داده
گیری یلالاک تصلالالب ملالاالی ناشلالای از شلالاکاف انلالارژی اسلالات. بلالار ، بیلالاانگر شلالاکل1404تقاطع با ارقام لایحه  

النفع تجمیعلالای ناشلالای از نلالااترازی گلالااز و تلالااخیر در اسلالااس گلالازارش نظلالاارتی دیلالاوان محاسلالابات، علالادم
گلالازارش نظلالاارتی تفریلالاغ، )میلیلالاارد دلار رسلالایده اسلالات  79/33سلالاازی بلالاه رقلالام بحرانلالای هلالاای بهینهپروژه
این متغیر بر اسلالااس ملالادل پایلالاداری بلالادهی بلانچلالاارد، از دو مسلالایر تخریلالاب تلالاراز اولیلالاه و ایجلالااد  (.1402

 .پایداری مالی دولت را هدف قرار داده است  r-gشکاف معکوس 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

al
ie

h.
dm

k.
ir

 o
n 

20
26

-0
9-

14
 ]

 

                            10 / 22

https://malieh.dmk.ir/article-1-382-fa.html


                            1404 پاییز      33 مارهنهم       ش سال 

 
 

29 

  اثر ناترازی فیزیکی بر تراز اولیه بودجه .۴-۲-۱

از و دهلالاد کلالاه نلالااترازی انلالارژی از طریلالاق کلالااهش صلالاادرات گلالا هلالاای عملکلالاردی نشلالاان میداده
ای در بودجلالاه شلالاده هلالاا، منجلالار بلالاه یلالاک جابجلالاایی هزینلالاهنیاز به واردات سوخت ملالاایع بلالارای نیروگاه

های اخیلالار بلالاا افلالات شلالادید تلالاراز تجلالااری انلالارژی ، ایلالاران در سلالاال(1401) اسلالات. طبلالاق ترازناملالاه انلالارژی
مواجه گشته است. ایلالان پدیلالاده، تلالاراز اولیلالاه بودجلالاه را کلالاه بایلالاد صلالارف کلالااهش اصلالال بلالادهی شلالاود، بلالاه 

( تصلالاویری جلالاامع از انتقلالاال 2جلالادول ) .های جلالااریِ نلالااترازی سلالاوق داده اسلالاتسلالامت پوشلالاش هزینلالاه
هلالاا از تقلالااطع دهلالاد. ایلالان دادهاقتصاد ایران از وضعیت هشلالادار بلالاه وضلالاعیت بحلالاران پایلالاداری را نشلالاان می

( و برآوردهلالاای برناملالاه 1404(، لایحلالاه )1403(، بودجلالاه مصلالاوب )1402-1400هلالاای تفریلالاغ )گزارش 

 .( استخراج شده است1405هفتم )

 (1405-1400دولت ) ی درآمد انیگاز و اثرات آن بر جر ی تحول ناتراز ری: س2جدول 

 سال
 مالی 

 سند وضعیت
  گاز ناترازی
 )میلیارد
 مترمکعب(

 صادراتی درآمد
  )میلیارد مصوب/هدف
 دلار( 

 صادراتی درآمد
  )میلیارد محقق/برآورد
 دلار( 

 درصد
  تحقق
 پایداری 

 ٪81 9/3 8/4 5/17 قطعی  تفریغ 1400
 ٪64 2/4 5/6 1/22 قطعی  تفریغ 1401
 ٪46 8/3 2/8 4/28 قطعی  تفریغ 1402
 ٪41 1/3 5/7 30 مصوب/برآورد  1403
 ٪35 5/2 7 33 بینیلایحه/پیش 1404
 ٪27 8/1 5/6 38 هفتم  برنامه افق 1405

کننلالاده فرسلالااینده و نگران(، گویلالاای یلالاک رونلالاد 2هلالاای منلالادرج در جلالادول )تحلیلالال اسلالاتراتژیک داده
در اقتصلالااد سیاسلالای انلالارژی ایلالاران اسلالات. مشلالااهده رونلالاد نزوللالای نلالارخ تحقلالاق درآملالادهای صلالاادراتی از 

، فرضلالایه اسلالاتحاله صلالاادرات گلالااز از یلالاک 1405در سلالاال  ٪27بینلالای بلالاه پیش 1400در سلالاال  81٪
کنلالاد. ایلالان سلالاقوط دراماتیلالاک در بلالاازدهی منبع درآمدی پایلالادار بلالاه یلالاک صلالافرِ حسلالاابداری را تقویلالات می

اثلالار گذاشلالاته اسلالات؛ چلالارا کلالاه تنظلالایم مخلالاارج جلالااری بلالار مبنلالاای  (pb) ارزی، مستقیماا بر متغیر تراز اولیه
میقلالای میلالاان بودجلالاه و عملکلالارد ایجلالااد کلالارده کلالاه نتیجلالاه بینانلالاه، شلالاکاف عدرآمدهای مصلالاوب و غیرواقع

 .گریزناپذیر آن، کسری بودجه مزمن و وابستگی فزاینده به استقرا  است

شلالاود؛ جلالاایی کلالاه به عنوان نقطلالاه گسسلالات ترازناملالاه ملالاالی دوللالات نمایلالاان می  1405در نهایت، افق  
گلالاردد، بلکلالاه ارزی مینلالاه تنهلالاا منجلالار بلالاه محلالاو کاملالال درآملالادهای    یمیلیارد مترمکعبلالا   38حجم ناترازی  

های جلالاایگزین ماننلالاد ملالاازوت و گازوئیلالال جهلالات پایلالاداری های فرصلالات ناشلالای از واردات سلالاوختهزینلالاه
گیلالارد. ایلالان وضلالاعیت، مطلالاابق بلالاا ملالادل پایلالاداری شلالابکه، از مجملالاوع درآملالادهای صلالاادراتی پیشلالای می
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از دهلالاد کلالاه در آن پویلالاایی بلالادهی بلالادهی بلانچلالاارد، اقتصلالااد را در یلالاک دالان واگرایلالای قلالارار می
بلالاه دلیلالال فشلالاار نلالااترازی فیزیکلالای، بلالاه سلالاطوح  (d) کنترل خارج شلالاده و نسلالابت بلالادهی بلالاه تولیلالاد

شلالاود، بلالاا تشلالادید نلالااترازی مشلالااهده می( 2طور کلالاه در جلالادول )هملالاان. رسلالادغیرقابلالال تحملالال می
فیزیکی، درصد تحقق درآمدهای ارزی حاصلالال از صلالاادرات گلالااز بلالاه شلالادت افلالات کلالارده اسلالات. ایلالان 

دهنده همبسلالاتگی منفلالای میلالاان نلالااترازی فیزیکلالای و تلالاوان بلالاه وضلالاوح نشلالاان(  1روند نزوللالای در نملالاودار )

 .ارزآوری دولت است

 
 (1405-1400حاصل از صادرات ) ی ارز  ی و درآمدها یعیگاز طب  یکیزیف ی ناتراز انیم یی: واگرا 1نمودار 

 (. 1405-1403بودجه و برنامه هفتم ) حهی لا ی( و برآوردها1402-1400بودجه ) غیتفر  یهاگزارش  یپژوهش بر مبنا یهاافتهیمأخذ: 

زمان با صعود حجم ناترازی فیزیکی دهنده اثر قیچی در اقتصاد انرژی ایران است. همنشان   (1)نمودار  
درصدی نسبت به نقطه اوج خود    53درآمدهای ارزی صادراتی با افتی  ،  میلیارد مترمکعب  38به    5/17از  

شده با خط عمودی میانی مشخص شده است بینیهای عملکردی و پیشاند . تمایز میان داده مواجه شده
است. این    1405که گویای گذار از وضعیت ناترازی هشداردهنده به وضعیت گسست ترازنامه مالی در افق  

 د.کنا تبیین میهای جاری رو ضرورت استقرا  برای پوشش هزینه (pb) روند، کاهش مداوم تراز اولیه

 ایست تولیدی و واگرایی نرخ رشد .۴-۲-۲
دولت    یهایبده  ییایبر پو  یاجبار  یدیتول  ستیپژوهش، اثر کد باز: ا  نیا  یهاافتهی  نیتریدیاز کل  یکی

به   یبخش تیاولو، مجل  یها و مرکز پژوهش یاسلام یمجل  شورا ینظارت  یهااست. مطابق با گزارش 
و   مانیفولاد، س  رینظ  شرانیپ  عیصنا  از گ  کیستماتیدر فصول سرد، منجر به قطع س  یمصرف بخش خانگ

شده، با کاهش   یکدگذار   یدیتول  ستی تحت عنوان ا  پژوهش  ن یکه در ا دهیپد  ن یگشته است. ا  یم یپتروش
 ی قرار داده است.بررس   رینرخ رشد بخش صنعت را به شدت تحت تأث  د،یو توقف خطوط تول  هیسرما  یور بهره 

درصد   8شده    یگذارهدف  یکه نرخ رشد اقتصاد  یکه در حال   دهدیمعملکرد برنامه ششم توسعه نشان  
 .هدف گشته است نیدر تحقق ا یقابل توجه اریمنجر به انحراف مع عیصنا یبوده، قطع انرژ

 (g)  یناخالص داخل  دیمنجر به سرکوب نرخ رشد تول  یانرژ  یکه ناتراز  یاز منظر اقتصاد کلان، هنگام 
  ی پول  یهااستیو س  یتورم  یفشارها  لیزمان، به دل. همشودیمختل م  یبده  یداریپا  سمیمکان  گردد،یم
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  شده است.  تیدرصد ت ب  30تا    25از    شی ب  ییدر سطوح بالا   (r)دولت    ینرخ بهره موثر اوراق بده  ،یانقباض
  ی بده  یداریکه طبق مدل پا  یریگشته است؛ متغ  (r-g)  لیفرانسیمنجر به م بت شدن د  تیوضع  نیا

اصل(،  1190)بلانچارد   بده  یرشد تصاعد  یعامل  تول  ینسبت  . در واقع، شودیمحسوب م  (d)  د یبه 
کاهش    قی را از طر  هایبازپرداخت بده   یدولت برا  یتله رشد فروسا، توان مال   لیگاز با تحم  یناتراز
 نموده است.  لیتبد  یساختار   تیحتم  کیرا به    یبده  ییکرده و واگرا  فی تضع  ید یو تول  یاتیمال  یها تیظرف

 
 .تحت تأثیر ناترازی انرژی  (g) و نرخ رشد اقتصادی  (r) : واگرایی نرخ بهره موثر2نمودار 

 GDP سازی اثر ایست تولیدی بر های بانک مرکزی و شبیه داده محاسبات پژوهش بر مبنای  :مأخذ

 

گیری یلالالاک تللالالاه ناپایلالالاداری در سلالالااختار ملالالاالی دوللالالات متعاقلالالاب ، گویلالالاای شلالالاکل2نملالالاودار 
ناشلالای از فشلالاار انتشلالاار اوراق جهلالات  (r) های فیزیکی انلالارژی اسلالات. صلالاعود نلالارخ بهلالاره ملالاوثرمحدودیت

ناشلالای از مکانیسلالام  (g) نلالازول شلالاتابان نلالارخ رشلالادهای ناشلالای از نلالااترازی، در تقابلالال بلالاا جبلالاران کسلالاری
اسلالات. طبلالاق چلالاارچوب  گشلالاته (r-g)ایسلالات تولیلالادی صلالانایع، منجلالار بلالاه م بلالات شلالادن دیفرانسلالایل 

، فراتلالار از  (d)بلالاه معنلالاای رشلالاد خودکلالاار نسلالابت بلالادهی بلالاه تولیلالاد 1، این تقلالااطع واگلالارا پایداری بلانچارد
بلالاه ملالارز  1405قتصلالااد ایلالاران را در افلالاق اسلالات. تلالاداوم ایلالان رونلالاد، ا (pb) تلالاوان بازپرداخلالات تلالاراز اولیلالاه

دهلالاد؛ وضلالاعیتی کلالاه در آن جریلالاان خللالاق ثلالاروت مللالای تحلالات تلالاأثیر نلالااترازی سوق می 2ورشکستگی فنی
 .های پیشین نخواهد بودهای مالیِ انباشت بدهیفیزیکی، قادر به پوشش هزینه

 نسلیهای احتمالی و فرسایش حقوق بینانباشت بدهی .۴-۲-3
های ای، منجلالار بلالاه انباشلالات بلالادهیدر ایلالان لایلالاه از تحلیلالال، نلالااترازی انلالارژی فراتلالار از ارقلالاام بودجلالاه

پنهلالاان و ضلالامنی شلالاده اسلالات. اسلالاتقرا  سیسلالاتماتیک از منلالاابع صلالاندوق توسلالاعه مللالای بلالارای تلالاأمین 
هلالاای فلالاانی بلالاه مصلالاارف جلالااری، عملالالاا بلالاه کالاهلالاای اساسلالای و تخصلالایص درآملالادهای حاصلالال از ثروت

هلالاای نسلالالی و تخریلالاب پایلالاداری بلندملالادت ملالاالی اسلالات. بلالار اسلالااس گزارش بینمعنای فرسلالاایش حقلالاوق  

 
1Divergence  
2Technical Insolvency   [
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(، انحلالاراف از قواعلالاد ملالاالی صلالالب و تسلالاویه بلالادهی بلالاه پیمانکلالااران از طریلالاق 1402و    1401تفریغ )
خلالاور نملالاوده هلالاای فعللالای پیشواگذاری میادین نفتلالای، پتانسلالایل رشلالاد آتلالای را بلالارای پوشلالاش ناترازی

تحلالات عنلالاوان تغییلالار کلالااربری ثلالاروت مللالای کدگلالاذاری شلالاد، در (  1است. این پارادایم که در جلالادول )
های گیرهای اسلالاتراتژیک ملالاالی و انتقلالاال بلالاار نلالااترازی بلالاه نسلالالمنجر بلالاه تخلیلالاه ضلالاربه  1405افق  

 .گرددآینده می

 
 (1405-1400) ینسلنیب  ی هاثروت شیدولت؛ شاخص فرسا یآشکار و ضمن  ی های: روند انباشت بده3نمودار 

تغییلالار پلالاارادایم در ملالادیریت ملالاالی دوللالات را تحلالات فشلالاار نلالااترازی انلالارژی بلالاه تصلالاویر  3نملالاودار 
  های ضلالامنیزملالاان بلالاا تشلالادید بحلالاران انلالارژی، سلالاهم بلالادهیدهلالاد کلالاه همها نشلالاان میکشد. یافتلالاهمی

های بازنشسلالاتگی، بلالاا شلالاتابی شلالاامل اسلالاتقرا  از صلالاندوق توسلالاعه مللالای و انباشلالات مطالبلالاات صلالاندوق
های آشلالاکار پیشلالای گرفتلالاه اسلالات. ایلالان رونلالاد بلالاه معنلالاای انتقلالاال بلالاار ملالاالی نلالااترازی بلالاه بدهیفزاینده از  
اسلالات کلالاه در تحلیلالال کیفلالای تحلالات عنلالاوان  گیرهای اسلالاتراتژیکهای آینلالاده و تخلیلالاه ضلالاربهنسلالال

هلالاای فلالاانی، خلالاور کلالاردن ثروتنسلالالی کدگلالاذاری گردیلالاد. در واقلالاع، دوللالات بلالاا پیشفرسلالاایش حقلالاوق بین

 .مدت بودجه نموده استفدای تراز میانپایداری مالی بلندمدت را 
 ریتحلالات تلالاأث رانیلالا ا یاسلالا یدر اقتصلالااد س  یداریلالا ناپا  چیملالاارپ  کیلالا   یریگشلالاکل  دیلالا مؤ  هاافتلالاهی  عیتجم
، عیو سلالارکوب نلالارخ رشلالاد صلالانا  هیلالا تلالاراز اول  بیلالا تخر  قیلالا از طر  یسلالااختار  یتکانلالاه  نیگاز است. ا  یناتراز

سلالاقوط  نلالاد،یفرآ نیلالا ا نلالادیبرآشلالاده اسلالات.  یضلالامن یهایو انباشلالات بلالاده لیفرانسلالا ید یلالایموجلالاب واگرا
 یدوللالات بلالارا  دهلالادیکلالاه نشلالاان م  یادهیلالا درصلالاد اسلالات؛ پد  12درصد بلالاه    18از    یعمران  یهاسهم بودجه
را فلالادا کلالارده و  یاتوسلالاعه یهارسلالااختیدر زملالاان حلالاال، عملالالاا ز ینلالااتراز یکلالا یزیف یهانلالاهیپوشلالاش هز

 یسلالاازیمال میاراداپلالا  نیلالا ا تیلالا ت ب. دیلالا نمایمنتقلالال م یبعلالاد یهارا بلالاه نسلالال یاز فرسلالاودگ یراثلالا یم
 ریزناپلالاذیگر  1405را در افلالاق    یتصلالالب ملالاال  تیوضلالاع  ،ینسلالالنیب  ریذخلالاا  هیلالا بلالاا تخل  یکلالا یزیف  یهایناتراز
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و  یانلالارژ یدر حکمرانلالا  نیادیلالا کلالاه خلالاروج از آن تنهلالاا در گلالارو اصلالالاحات بن انلالاهیواگرا یاتللالاه کنلالاد؛یم
 است. یبازگشت به انضباط مال

 گیری بحث و نتیجه .5

های ایلالان پلالاژوهش نشلالاان داد کلالاه نلالااترازی گلالااز در ایلالاران از یلالاک بحلالاران فنلالای در بخلالاش یافتلالاه
انرژی به یک موتور محر  تولید بلالادهی و واگرایلالای ملالاالی تبلالادیل شلالاده اسلالات. ایلالان پدیلالاده کلالاه در ایلالان 

هلالاای فیزیکلالای کدگلالاذاری شلالاد، بیلالاانگر آن اسلالات کلالاه دوللالات سلالاازی ناترازیمطالعلالاه تحلالات عنلالاوان مالی
تولیلالادی صلالانایع و افلالات درآملالادهای ارزی، بلالاه سلالامت تخلیلالاه ذخلالاایر اسلالاتراتژیک و بلالارای جبلالاران خلالالاش 

 .های ضمنی حرکت کرده استانباشت بدهی

 ها با مطالعات جهانیتبیین و مقایسه یافته .۵-۱

بلالاا  (g) گر نلالااترازی انلالارژی بلالار نلالارخ رشلالاد اقتصلالاادینتایج ایلالان تحقیلالاق در خصلالاوص اثلالار سلالارکوب
های پلالاژوهش حاضلالار در سلالاطح همسلالاو اسلالات. یافتلالاه( 1402و همکلالااران،  شلالاهابیهای کلاسلالایک )یافتلالاه
دهلالاد کلالاه پایلالاداری ملالاالی در اقتصلالاادهای متکلالای بلالار منلالاابع، بلالاه شلالادت تحلالات تلالاأثیر المللی نشان میبین

؛ 2012، 1)کلالاارلبرگ  های خلالاارجی قلالارار داردهلالاای فلالاانی و ملالادیریت شلالاو ملالادیریت راهبلالاردی ثروت
درصلالادی بلالاه عنلالاوان   50اتحادیلالاه اروپلالاا نسلالابت بلالادهی بلالاه تولیلالاد  در حلالاالی کلالاه در  (.  2025،  3و چوی  2ما

نشلالاان داد کلالاه در ایلالاران، نلالااترازی  پلالاژوهش حاضلالارهای یافتلالاه ،شلالاودنقطلالاه ثبلالاات در نظلالار گرفتلالاه می
گیری پویلالاایی هلالاای ملالاالی جهلالاانی، منجلالار بلالاه شلالاتابهای اقتصلالاادی مشلالاابه بحرانانرژی با ایجاد شلالاو 

؛ 2025، 6؛ شلالاوتز2015، 5و ژانلالاگ 4)بلالاریتلااسلالات بلالادهی و دشلالاواری در حفلالال تعلالاادل بلندملالادت شلالاده 
 (.2015،  7نعیمه

هلالاای پایلالاداری ملالاالی در بلالاا چالش پلالاژوهش حاضلالاردر بحث وابستگی بلالاه درآملالادهای انلالارژی، نتلالاایج 
و علالاراق مطابقلالات دارد؛ جلالاایی کلالاه ملالادیریت ناکارآملالاد درآملالادهای حاصلالال از  GCC کشلالاورهای عضلالاو

 گلالارددکلالااهش عرضلالاه، منجلالار بلالاه سلالاطوح ناپایلالادار بلالادهی میمنابع هیدروکربنی در زمان افت قیملالات یلالاا  
های مربلالاوط همچنلالاین، یافتلالاه (.2022؛ رشلالاید و همکلالااران،2022، 8ماگلالاازینو ؛2020)حسلالان و حسلالاین، 

نسلالالی در ایلالان پلالاژوهش، مؤیلالاد ایلالان واقعیلالات علملالای اسلالات کلالاه سلالاطوح ناپایلالادار به فرسایش حقلالاوق بین
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های آینلالاده گذاشلالاته و ا بلالار دوش نسلالالهلالاا، بلالاار بازپرداخلالات سلالانگینی ربلالادهی ناشلالای از ناترازی
 (.2016،  1)پاتنیک کندهای عمومی آتی را مسدود میگذاریبرای سرمایه فضای مالی

دانلالاد، ممکلالان می  r < gپایلالاداری را در شلالارایط ( 2019بلانچلالاارد ) در نهایلالات، در حلالاالی کلالاه
نشلالاان داد کلالاه نلالااترازی فیزیکلالای انلالارژی بلالاا تحمیلالال ( 2)نملالاودار  ایلالان پلالاژوهشهای سلالاازیشبیه

های رشلالاد را معکلالاوس کلالارده اسلالات. ایلالان وضلالاعیت بلالاا یافتلالاه-ایسلالات تولیلالادی، دیفرانسلالایل نلالارخ بهلالاره
های نامتقلالاارن ملالاالی در اقتصلالاادهای در حلالاال توسلالاعه همخلالاوانی دارد، جلالاایی کلالاه فشلالاار مربوط به پاسلالا 

منجلالار بلالاه ملالادیریت ضلالاعیف ملالاالی و های بخلالاش واقعلالای ماننلالاد نلالااترازی گلالااز، مخلالاارج ناشلالای از شلالاو 
از ایلالان رو، نلالااترازی انلالارژی در  (.2025)احملالاد و خلالاان، گلالاردد مخلالااطره بلالارای پایلالاداری بلندملالادت می

هلالاای ملالاالی ایران نه یک معضل بخشلالای، بلکلالاه یلالاک شلالاو  کلالالان اقتصلالاادی اسلالات کلالاه مشلالاابه بحران
 (.2025)شوتز،   جهانی، مسیر پایداری بدهی را منحرف کرده است

 گیری راهبردی: به سوی پارادایم نوین پایدارینتیجه .۵-۲

های پلالاولی و ملالاالی تحلیلالال سیسلالاتماتیک نشلالاان داد کلالاه بلالادون اصلالالاح حکمرانلالای انلالارژی، سیاسلالات
های دوللالات نخواهنلالاد بلالاود. واگرایلالای حتملالای نسلالابت بلالادهی در افلالاق بلالاه تنهلالاایی قلالاادر بلالاه کنتلالارل بلالادهی

ه انضلالاباط ملالاالی از مجلالارای بینلالای شلالاد، زنلالاگ خطلالاری بلالارای بازگشلالات بلالا که در این پژوهش پیش  1405
ی یلالاک دهلالاد کلالاه اقتصلالااد ایلالاران در آسلالاتانهها نشلالاان میهای فیزیکلالای اسلالات. ایلالان یافتلالاهاصلاح ناترازی

هلالاایی را در هلالاای فیزیکلالای و ملالاالی، چالشنقطلالاه عطلالاف سلالااختاری قلالارار دارد. اگرچلالاه تلاقلالای ناترازی
وان نیلالاروی محلالار  توانلالاد بلالاه عنلالا مسلالایر پایلالاداری بلالادهی ایجلالااد کلالارده اسلالات، املالاا هملالاین فشلالاارها می

 .اصلاحات عمل کند

بسلالات ملالاالی، بایلالاد آن را بلالاه عنلالاوان یلالاک فرصلالات به جای تلقلالای نلالااترازی گلالااز بلالاه عنلالاوان یلالاک بن
نسلالالی و تقویلالات طلایی بلالارای بلالاازتعریف رابطلالاه بودجلالاه و انفلالاال در نظلالار گرفلالات. صلالایانت از حقلالاوق بین

ندانه بلالارای صلالاندوق توسلالاعه مللالای، نلالاه تنهلالاا یلالاک ضلالارورت اخلاقلالای، بلکلالاه یلالاک اسلالاتراتژی هوشلالام
بازگردانلالادن دیفرانسلالایل بلالاه محلالادوده پایلالاداری اسلالات. در واقلالاع، پایلالاداری ملالاالی در ایلالاران نلالاه در 

نسلالالی سلالاازی مصلالارف انلالارژی و صلالایانت از حقلالاوق بینراهروهای بانلالاک مرکلالازی، بلکلالاه در گلالاروی بهینه
های جلالااری، بلالاه موتلالاور هلالاای زیرزمینلالای بلالاه جلالاای پوشلالاش هزینلالاهدر صندوق توسعه ملی است تلالاا ثروت

 .ر  توسعه زیرساختی تبدیل شوندمح

 پیشنهادات سیاستی و راهبردهای عملیاتی .۵-3

های پلالاژوهش و بلالاا هلالادف شکسلالاتن ملالاارپیچ ناپایلالاداری ملالاالی ناشلالای از نلالااترازی بلالار مبنلالاای یافتلالاه
گلالاردد. در وهللالاه نخسلالات، احیلالاای انضلالاباط ای از راهکارهلالاای اصلالالاحی پیشلالانهاد میانلالارژی، مجموعلالاه

هلالاای ملالاالی از طریلالاق توقلالاف هرگونلالاه برداشلالات از سلالاهم صلالاندوق توسلالاعه مللالای بلالارای جبلالاران ناترازی
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بلالاه قواعلالاد ملالاالی صلالالب، ضلالارورتی انکارناپلالاذیر جهلالات تضلالامین اعتبلالاار  جلالااری انلالارژی و بازگشلالات
المللی اقتصاد است. در کنار ایلالان موضلالاوع، اسلالاتقرار نظلالاام حسلالاابداری سلالابز در بودجلالاه بلالاا هلالادف بین

سلالاازی توانلالاد بلالاه شفافهای ناشلالای از نلالااترازی انلالارژی در ترازناملالاه دوللالات، میثبلالات مجلالازای هزینلالاه
سلالاازی منجلالار شلالاود. صلالایص منلالاابع در بخلالاش بهینهبخشلالای بلالاه تخهای فرصلالات و اولویتهزینلالاه

های حلالااکمیتی و گذاری، دوللالات بایلالاد بلالاا ارائلالاه تضلالامینهمچنلالاین بلالاه منظلالاور عبلالاور از تصلالالب سلالارمایه
آوری گازهلالاای هلالاای جملالاعگذاری در پروژههای مالیلالااتی، صلالانایع پیشلالاران را بلالاه سلالامت سلالارمایهمشلالاوق
ها مسلالاتلزم اسلالاتفاده از سلالاازی بلالادهیریو ارتقلالاای رانلالادمان حرارتلالای سلالاوق دهلالاد. در نهایلالات، پایدا  مشعل

جویی انلالارژی و ایجلالااد بلالاازار ثانویلالاه بلالارای ابزارهلالاای نلالاوین ملالاالی نظیلالار اوراق بهادارسلالاازی صلالارفه
جویی اسلالات تلالاا بلالادون فشلالاار بلالار پایلالاه پلالاولی، منلالاابع بخلالاش خصوصلالای جلالاذب شلالاده و های صلالارفهگواهی

 .دیفرانسیل به سمت پایداری هدایت گردد

 های آتیها و پیشنهادمحدودیت .۵-۴

ای دوللالات های فرابودجلالاههایی در دسترسلالای بلالاه جزئیلالاات دقیلالاق بلالادهیایلالان مطالعلالاه بلالاا محلالادودیت
هلالاای آتلالای، شلالاود در پژوهشهای بازنشسلالاتگی مواجلالاه بلالاود. للالاذا پیشلالانهاد میبه شبکه بلالاانکی و صلالاندوق

های تعلالاادل اثلالارات متقابلالال نلالااترازی انلالارژی و بحلالاران نقلالادینگی شلالابکه بلالاانکی بلالاا اسلالاتفاده از ملالادل
ملالاورد واکلالااوی قلالارار گیلالارد. همچنلالاین مطالعلالاه اثلالار نلالااترازی بلالارق بلالار  (DSGE) ی پویای تصادفیعموم

 .تری از وضعیت ترازنامه انرژی ایران ارائه دهدتواند تصویر جامعپایداری مالی، می
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 منابع
(:  23توسعه )(. بررسی لایحه برنامه هفتم  1402معماریان,محمد حسین , کاظمی,فرید و جعفری,محمدمهدی . ) 

ماهنامه گزارش های کارشناسی مرکز پژوهش های مجل    .(e19074) .موضوعات راهبردی بخش عمومی )بودجه(
   19074e  ،article_/ir.mrc.report://https9504.html, 31)4 ,(شورای اسلامی

(: 9(. مسائل راهبردی بخش انرژی در برنامه هفتم توسعه ) 1402و نیکخواه نسب,مرتضی . )  یاراحمدی,علی , متین,مهدخت
مشعل. گازهای  شورای   .(e19288) کاهش  مجل   های  پژوهش  مرکز  کارشناسی  های  گزارش  ماهنامه 

   19288e  ،https://report.mrc.ir/article_9728 .html, 31)6 ,(اسلامی

برآورد اقتصادی خسارت ناترازی گاز طبیعی در اقتصاد ایران؛ مدل سازی  .(1404) سجاد رجبی، مهدی صادقی شاهدانی،
افق   در  طبیعی  گاز  مصرف  و  تولید  تراز  پژ ، 1420سند  اقتصادیفصلنامه  های  سیاست  و  ها  -52،)113(33 ،وهش 
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(. بررسی روند شکل گیری پدیده ناترازی در بانک  1402شهابی, وحید , تهامی پور, سیدرضا , شهابی, علی و امیری, محمد . ) 
آن با  مقابله  راهکارهای  ارائه  و  ایران  اقتصاد .های  کاربردی  های   :doi   .204-173 ,(4)10 ,نظریه 
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